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独立财务顾问声明与承诺 

中信䇱券㛑份ᴹ䲀公司᧕受⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ委ᢈ，ᣵ任ᵜ⅑发

㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，并出具⤜・䍒务亮䰞ᣕ告。ᴥ ⤜・

䍒务亮䰞ᣕ告㌫依ᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、

《关于㿴㤳上市公司䟽大䍴产䟽㓴㤕干䰞仈Ⲵ㿴定》、《公ᔰ发㹼䇱券Ⲵ公司信᚟

ᣛ䵢内容与Ṭᔿ准则ㅜ 26 号—上市公司䟽大䍴产䟽㓴⭣䈧᮷件（2014 年修䇒）》、

《上市公司并䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵᴹ关㿴定和㾱≲，

᤹➗㹼业公䇔Ⲵ业务ḷ准、䚃ᗧ㿴㤳，ᵜ⵰䈊实信⭘和勤勉尽䍓Ⲵ原则，䙊䗷尽

㙼䈳ḕ和对䟽㓴ᯩṸㅹ᮷件Ⲵ审᝾Ṩḕ后出具Ⲵ，以供中国䇱ⴁ会、␡交ᡰ审Ṩ

及ᴹ关各ᯩ参㘳。 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞声᰾和᢯䈪如下： 

1、ᵜ⤜・䍒务亮䰞与ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ交᱃各ᯩ均ᰐ其他利⳺关㌫，就ᵜ

⅑交᱃ᡰ发㺘Ⲵᴹ关᜿㿱ᱟ完全⤜・䘋㹼Ⲵ。 

2、ᵜ⤜・䍒务亮䰞᜿㿱ᡰ依ᦞⲴ䍴ᯉ⭡ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ交᱃各ᯩᨀ供，

交᱃各ᯩ均已出具᢯



关于⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞ᣕ告 

3 

 

场和䇱券Ⅺ䇸䰞仈。 
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释  义 

在ᵜ⤜・䍒务亮䰞ᣕ告中，䲔䶎᮷中另ᴹᡰᤷ，下列䇽䈝具ᴹ如下含义： 

一、一般释义 

䎓䬻䬲业、公司、上市公

司 
ᤷ ⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司（㛑⾘代⸱：002460） 

䎓䬻ᴹ䲀 ᤷ 

⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ前䓛，䇮・ᰦ名〠为ᯠ余䎓䬻

䬲业ᴹ䲀公司，2006 年 4 ᴸ 6 ᰕᴤ名为⊏㾯䎓䬻䬲业ᴹ䲀

公司，2007 年 12 ᴸ 18 ᰕᮤ体变ᴤ为㛑份公司 

㖾ᤌ⭥子、ḷⲴ公司 ᤷ ␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ䲀公司 

ḷⲴ䍴产、交᱃ḷⲴ ᤷ 交᱃对ᯩ合䇑ᤱᴹⲴ␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ䲀公司 100%Ⲵ㛑ᵳ 

ᵜ⅑交᱃、ᵜ⅑䍴产䟽

㓴、ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付

⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽

套䍴䠁 

ᤷ 
公司ᤏ䙊䗷向交᱃对ᯩ发㹼㛑份和᭟付⧠䠁⴨㔃合Ⲵᯩᔿ，

䍝买其ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ㹼为，并募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠

䠁䍝买䍴产 
ᤷ 

公司ᤏ䙊䗷向交᱃对ᯩ发㹼㛑份和᭟付⧠䠁⴨㔃合Ⲵᯩᔿ，

䍝买其ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ㹼为 

ᵜ⅑交᱃ᙫ䠁仍 ᤷ 
ṩᦞ中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会ᴰ㓸Ṩ准ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟

付⧠䠁ᡰ䍝买䍴产Ⲵ交᱃对价及ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᙫ和 

交᱃对ᯩ ᤷ 㠚❦人ᵾ万᱕、㜑叶ẵ 

《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产协䇞》、《䍝买䍴

产协䇞》 

ᤷ 
《⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司与ᵾ万᱕及㜑叶ẵ之发㹼㛑

份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》 

《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产协䇞之㺕充协

䇞》 

ᤷ 
《⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司与ᵾ万᱕及㜑叶ẵ之发㹼㛑

份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》 
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《⳸利㺕偿协䇞》 ᤷ 
《⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司与ᵾ万᱕及㜑叶ẵ之发㹼㛑

份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产之⳸利㺕偿协䇞》 

《⳸利㺕偿协䇞之㺕充

协䇞》 
ᤷ 

《⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司与ᵾ万᱕及㜑叶ẵ之发㹼㛑

份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产之⳸利㺕偿协䇞之㺕充协䇞》 

《公司⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国公司⌅》 

《䇱券⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国䇱券⌅》 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》 ᤷ 《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》（2011 年修䇒） 

《䟽㓴㤕干㿴定》 ᤷ 《关于㿴㤳上市公司䟽大䍴产䟽㓴㤕干䰞仈Ⲵ㿴定》 

《实ᯭ㓶则》 ᤷ 《上市公司䶎公ᔰ发㹼㛑⾘实ᯭ㓶则》 

《上市㿴则》 ᤷ 《␡圳䇱券交᱃ᡰ㛑⾘上市㿴则》 

䇱ⴁ会、中国䇱ⴁ会 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会 

␡交ᡰ ᤷ ␡圳䇱券交᱃ᡰ 

交割ᰕ ᤷ 
㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ㛑东全䜘变ᴤ为䎓䬻䬲业Ⲵ工商变ᴤ

ⲫ䇠完ᡀ之ᰕ 

审䇑、䇴估基准ᰕ ᤷ 2014 年 03 ᴸ 31 ᰕ 

⳸利᢯䈪ᵏ ᤷ 
交᱃对ᯩ对㖾ᤌ⭥子Ⲵ利⏖䘋㹼保䇱Ⲵᵏ䰤，即 2014 年ᓖ、

2015 年ᓖ及 2016 年ᓖ 

⤜・䍒务亮䰞、中信䇱券 ᤷ 中信䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

⌅ᖻ亮䰞、䙊力ᖻ师 ᤷ 䙊力ᖻ师事务ᡰ 

审䇑ᵪᶴ、・信会䇑师 ᤷ ・信会䇑师事务ᡰ（⢩↺Პ䙊合伙） 

䇴估ᵪᶴ、中㚄䍴产 ᤷ 中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司 

 

二、专业释义 

㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐ ᤷ 

⭥⊐Ⲵ㓶分㊫，属于二⅑⭥⊐，也〠为“䬲㚊合⢙⭥⊐”，

一⿽⭘㜦ᘱᡆ固ᘱ㚊合⢙取代⏢ᘱᴹᵪⓦ剂Ⲵ可充⭥䬲

⿫子⭥⊐，安全ᙗ䖳好、容䟿大、可塑ᙗᕪⲴㅹ⢩⛩，可
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ㆰ写为 Pouch LIB ᡆ LIP。 

一⅑⭥⊐ ᤷ 

⭥⊐Ⲵ大分㊫，一⅑⭥⊐又〠不可充⭥Ⲵ⭥⊐ᡆ原⭥⊐，

ᱟᤷ⍫ᙗ⢙䍘仅㜭使⭘一⅑Ⲵ⭥⊐，包ᤜ䬼䭠⭥⊐、⻡䭠

⭥⊐和䬲一⅑⭥⊐ㅹ。 

二⅑⭥⊐ ᤷ 

⭥⊐Ⲵ大分㊫，二⅑⭥⊐又〠为可充⭥Ⲵ⭥⊐ᡆ㫴⭥⊐，

ᱟᤷ᭮⭥后㓿充⭥可㔗㔝ᗚ⧟使⭘Ⲵ⭥⊐，包ᤜ䭽䭹⭥

⊐、䭽≒⭥⊐、䬲⿫子⭥⊐和䫵䞨⭥⊐ㅹ。 

㔃ᶴ件产品 ᤷ 
具ᴹ一定ᖒ⣦㔃ᶴ，并㜭够᢯受䖭㦧Ⲵ作⭘Ⲵᶴ件，〠为

㔃ᶴ件，如᭟ᷦ、Ṷᷦ、内䜘Ⲵ僘ᷦ及᭟᫁定位ᷦㅹ。 

保ᣔᶯ ᤷ 
䬲⭥⊐ᶴ件，对串㚄䬲⭥⊐㓴Ⲵ充᭮⭥保ᣔ，保ᣔ⭥⊐不

䗷᭮、不䗷充、不䗷⍱及䗃出⸝䐟保ᣔ。 

三ᱏ SDI ᤷ 

ᱟᤷ中国三ᱏⲴᱮ像㇑⭏产䜘䰘，⭡于ᱮ⽪ᢰᵟ⏢Ღ化，

ⴞ前䖜㹼⭏产䬲⭥⊐包（battery pack），主㾱ᓄ⭘于ㅄ䇠

ᵜㅹ〫动䇮备。 

儈工䬲⭥产业⹄ウᡰ ᤷ 

㤡᮷㕙写为 GBII，儈工䬲⭥产业⹄ウᡰᱟ儈工产⹄ᰇ下

专⌘于䬲⭥、动力⭥⊐亶域Ⲵ䳶产业⹄ウ、平䶒媒体、专

业㖁ㄉ、展㿸会䇞于一体Ⲵᮤ合⹄ウᵪᶴ。 

平ᶯ⭥㝁 ᤷ 

平ᶯ⭥㝁也叫平ᶯ䇑㇇ᵪ，常ㆰ〠 Tablet PC，ᱟ一⿽小型、

ᯩ便ᩪ带Ⲵ个人⭥㝁，以䀖᪨屏作为基ᵜⲴ䗃入䇮备，⧠

᫽作㌫㔏多基于 iOS 和安卓。 

Ც㜭᡻ᵪ ᤷ 

像个人⭥㝁一ṧ，具ᴹ⤜・Ⲵ᫽作㌫㔏，⤜・Ⲵ䘀㹼オ䰤，

可以⭡⭘ᡧ㠚㹼安㻵䖟件、⑨ᠿ、导㡚ㅹㅜ三ᯩᴽ务商ᨀ

供Ⲵ〻序，并可以䙊䗷〫动䙊䇟㖁㔌ᶕ实⧠ᰐ㓯㖁㔌᧕入
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IEC ᤷ 
国䱵⭥工委员会，䍏䍓ᴹ关⭥≄工〻和⭥子工〻亶域中Ⲵ

国䱵ḷ准化工作。 

UL ᤷ 

㖾国保䲙商实傼室（Underwriter Laboratories Inc.）Ⲵㆰ写，

ᱟ㖾国ᴰᴹᵳ威Ⲵ，也ᱟ世⭼上从事安全䈅傼和䢤定Ⲵ䖳

大Ⲵ≁䰤ᵪᶴ。它ᱟ一个⤜・Ⲵ、䶎㩕利Ⲵ、为公共安全

做䈅傼Ⲵ专业ᵪᶴ。 

JIS ᤷ 
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重大事项提示 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞⢩别ᨀ䟂ᣅ䍴㘵䇔ⵏ䰵䈫ᵜ⤜・䍒务亮䰞ᣕ告全᮷，并⢩别

⌘᜿下列事亩： 

一、本次交易方案 

上市公司ᤏ䙊䗷发㹼㛑份及᭟付⧠䠁⴨㔃合Ⲵᯩᔿ䍝买ᵾ万᱕、㜑叶ẵ合⌅

ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子合䇑 100%㛑ᵳ。同ᰦ，上市公司ᤏ向⢩定对䊑发㹼㛑份募䳶䝽

套䍴䠁᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁对价和ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘，募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵

䗷ᵜ⅑交᱃ᙫ仍（ᵜ⅑交᱃对价和ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍）Ⲵ 25%。ᵜ⅑交᱃完

ᡀ后，上市公司将ⴤ᧕ᤱᴹ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ。具体ᛵ况如下： 

（一）发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产 

参㘳中㚄䇴估出具Ⲵ《䍴产䇴估ᣕ告》（中㚄䇴ᣕ字[2014]ㅜ 869 号）Ⲵ䇴

估㔃᷌并㓿各ᯩ友好协商，㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴᙫ对价⺞定为 36,700.00 万元。

其中，以⧠䠁᭟付 11,010.00 万元，剩余 25,690.00 万元以发㹼㛑份Ⲵᯩᔿ᭟付。 

交᱃对ᯩᤏ出售㖾ᤌ⭥子㛑ᵳᛵ况及᭟付对价Ⲵ具体ᛵ况如下： 

交᱃ 

对ᯩ 

出售 

∄例 

出售 

价值（元） 

⧠䠁᭟付 㛑份᭟付 

价值（元） 
᭟付 

∄例 
价值（元） 

㛑份ᮠ

（㛑） 

᭟付 

∄例 

ᵾ万᱕ 70.00% 256,900,000  77,070,000  70.00% 179,830,000  11,483,397  70.00% 

㜑叶ẵ 30.00% 110,100,000  33,030,000  30.00% 77,070,000  4,921,455  30.00% 

合䇑 100.00% 367,000,000  110,100,000  100.00% 256,900,000  16,404,852  100.00% 

ᵜ⅑䟽㓴完ᡀ后，㖾ᤌ⭥子将ᡀ为公司Ⲵ全䍴子公司。 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

公司ᤏ向不䎵䗷10名其它⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁ᙫ仍

不䎵䗷120,000,000元，募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᙫ仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫ䠁仍（ᵜ⅑交᱃ᙫ
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䠁仍=ᵜ⅑交᱃对价+ᵜ⅑募䳶䍴䠁ᙫ仍）Ⲵ25%，并⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃中Ⲵ⧠䠁

对价及ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。 

ᵜ⅑募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁将⭘于᭟付ḷⲴ䍴产⧠䠁对价和ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。

实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分，⭡公司㠚ᴹ䍴䠁䀓决。ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝

买䍴产不以䝽套㶽䍴Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸䝽套㶽䍴发㹼ᡀ功与否，不ᖡ响ᵜ

⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

二、本次发行股份的价格 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ㛑份发㹼包ᤜ发㹼㛑份䍝买䍴产和发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁

两䜘分，定价基准ᰕ均为䎓䬻䬲业ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ。 

（一）发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发

㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价，即为 31.48 元/㛑。

交᱃均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价＝定

价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市

公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ⭡ 31.48 元/㛑䈳ᮤ为 15.66 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨ᓄ䈳

ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处⨶，

发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 
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ᵜ⅑向其他⢩定ᣅ䍴㘵募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼价Ṭ᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑

⨶办⌅》、《实ᯭ㓶则》ㅹ⴨关㿴定，䈕价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公

司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即 28.33 元/㛑，ᴰ㓸发㹼价Ṭ䙊䗷䈒价Ⲵᯩᔿ⺞定。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ⭡ 28.33 元/㛑䈳ᮤ为 14.10 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨

ᓄ䈳ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、

䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处

⨶，发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

三、本次发行股份的数量 

（一）发㹼㛑份䍝买䍴产 

↔⅑交᱃中，䎓䬻䬲业向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ发㹼㛑份ᮠ䟿Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：⇿一

发㹼对䊑Ⲵ㛑份对价÷㛑⾘发㹼价Ṭ 15.66 元/㛑。ṩᦞ上䘠䇑㇇公ᔿ，公司䴰向

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ发㹼㛑份ᮠ䟿为 16,404,852 㛑。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，发㹼对䊑Ⲵᤱ

㛑ᮠ䟿如下： 

序号 发㹼对䊑姓名ᡆ名〠 䇔䍝㛑份ᮠ䟿（㛑） 

1 ᵾ万᱕ 11,483,397 

2 㜑叶ẵ 4,921,455 

合䇑 16,404,852 

在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，将᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则对上䘠发

㹼ᮠ䟿作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 
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公司ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 120,000,000 元，⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃中Ⲵ⧠

䠁对价和ᵜ⅑交᱃⴨关䍩⭘。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᤏ发㹼㛑份ᮠⲴ䇑㇇公ᔿ如下：

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᤏ发㹼㛑份ᮠ=ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍/㛑⾘发㹼价Ṭ。ṩᦞ上䘠

䇑㇇公ᔿ及ᵜ⅑为募䳶䝽套䍴䠁㘼发㹼Ⲵ㛑份ᓅ价 14.10 元/㛑⍻㇇，公司䴰向不

䎵䗷 10 名⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份Ⲵ上䲀不䎵䗷 8,510,638 㛑。为募䳶䝽套䍴䠁㘼发

㹼㛑份Ⲵᴰ㓸ᮠ䟿将ṩᦞᴰ㓸发㹼价Ṭ⺞定。 

在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，将᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则对上䘠发

㹼ᮠ䟿作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

四、本次交易发行股份的限售期安排 

（一）发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ在ᵜ⅑发㹼中取ᗇⲴ㛑份，㠚发㹼上市之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不

ᗇ䖜䇙，不ᗇ䍘ᣬ。⭡于䎓䬻䬲业䘱㓒㛑、䖜增㛑ᵜㅹ原因㘼增ᤱⲴ㛑份，亦䚥

守上䘠᢯䈪。 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ因ᵜ⅑交᱃㧧ᗇⲴ上市公司㛑份在䀓䬱后减ᤱᰦ䴰䚥守《公

司⌅》、《䇱券⌅》、《上市㿴则》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐⲴ㿴定，以及上市公司《公

司ㄐ〻》Ⲵ⴨关㿴定。 

㤕䇱券ⴁ㇑䜘䰘对前䘠䲀售安ᧂᴹ䘋一↕㾱≲Ⲵ，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ同᜿ṩᦞ

⴨关䇱券ⴁ㇑䜘䰘Ⲵⴁ㇑᜿㿱和⴨关㿴定䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

向不䎵䗷 10 名⢩定对䊑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁之ᯠ增㛑份ᮠ㠚发㹼㔃ᶏ之

ᰕ䎧十二个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。䈕ㅹ㛑份发㹼㔃ᶏ后，因䎓䬻䬲业䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁

䖜增㛑ᵜㅹ事亩增加Ⲵ䎓䬻䬲业㛑份，亦ᓄ䚥守上䘠㓖定，在↔之后᤹中国䇱ⴁ

会及␡交ᡰⲴᴹ关㿴定ᢗ㹼。 
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五、业绩承诺及补偿安排 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᢯䈪㖾ᤌ⭥子 2014 年、2015 年、2016 年实⧠Ⲵ净利⏖（合

并ᣕ㺘ᢓ䲔䶎㓿常ᙗᦏ⳺后ᖂ属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖）不低于 3,300 万元、

4,300 万元和 5,600 万元。如᷌实䱵净利⏖低于上䘠᢯䈪净利⏖Ⲵ，则交᱃对ᯩ

将᤹➗ㆮ㖢Ⲵ《⳸利㺕偿协䇞》及《⳸利㺕偿协䇞之㺕充协䇞》Ⲵ㿴定䘋㹼㺕偿。

具体㺕偿办⌅䈖㿱ᵜᣕ告书“ㅜ六㢲 ᵜ⅑交᱃合同Ⲵ主㾱内容”。 

六、本次交易尚需履行的审批程序 

㥹Ṹ已⭡上市公司ㅜ三届㪓事会ㅜ九⅑会䇞审䇞䙊䗷，但仍䴰㧧ᗇ如下ᢩ

准： 

1、ᵜ⅑交᱃仍䴰㧧ᗇ公司㛑东大会Ⲵ审䇞䙊䗷； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃ᯩṸ。 

ᵜ⅑交᱃㜭否㧧ᗇ上䘠⴨关Ⲵᢩ准ᡆṨ准，以及㧧ᗇ⴨关ᢩ准ᡆṨ准Ⲵᰦ

䰤，均存在不⺞定ᙗ，ᨀ䈧广大ᣅ䍴㘵⌘᜿审ᢩ仾䲙。 

七、独立财务顾问的保荐资格 

公司㚈䈧中信䇱券㛑份ᴹ䲀公司ᣵ任ᵜ⅑交᱃Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，中信䇱券㛑

份ᴹ䲀公司㓿中国䇱ⴁ会ᢩ准依⌅䇮・，具备保㦀人䍴Ṭ。 

八、本次交易的主要风险 

ᵜ⅑交᱃䘈存在如下䟽大仾䲙： 

（一）审ᢩ仾䲙 

公司ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ交᱃尚䴰┑䏣多
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（二）交᱃ḷⲴ增值⦷䖳儈和商䂹减值Ⲵ仾䲙 

ṩᦞ中㚄䍴产为ᵜ⅑交᱃出具Ⲵ⴨关䇴估ᣕ告，ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ



关于⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞ᣕ告 

16 

 

（五）宏㿲㓿⍾⌒动及下⑨主㾱客ᡧ䴰≲变化仾䲙 

㠚2008年以ᶕ，受䠁㶽危ᵪᖡ响，全⨳㓿⍾一ⴤ处于⌒动之中，ᮤ体ᶕ䇢，

㓿⍾Ⲵ增䮯存在䖳大Ⲵ困䳮，㓿⍾Ⲵ复㣿具ᴹ䮯ᵏᙗ和反复ᙗ。㖾ᤌ⭥子⭏产Ⲵ

㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐产品主㾱ᓄ⭘于平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪ产品，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㓿㩕ᛵ

况容᱃受到下⑨⭥子⎸䍩品㹼业䴰≲Ⲵᖡ响。如᷌宏㿲㓿⍾发展䖳好，㓿⍾增䮯

䖳ᘛ，则下⑨⭥子⎸䍩品䴰≲增加，从㘼带动㖾ᤌ⭥子产品䬰售增加；反之，则

ᴹ可㜭ᣁ制其䬰售增加。因↔，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㓿㩕业㔙可㜭受到宏㿲㓿⍾⌒动Ⲵᖡ

响。同ᰦ，㖾ᤌ⭥子凭借っ定、可䶐Ⲵ产品䍘䟿和ᴽ务，䙀↕在公司专⌘Ⲵ平ᶯ

⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪㅹ下⑨ᓄ⭘亶域与䜘分大中型厂商ᔪ・䎧了㢟好合作关㌫，䲿⵰

双ᯩ合作不ᯝ␡化和加ᕪ，䈕ㅹ大中型厂商对公司᭦入ᖡ响亦会䙀↕增ᕪ。䘁年

ᶕ，平ᶯ⭥㝁和Ც㜭᡻ᵪ㹼业发展和变化䙏ᓖ䖳ᘛ，ㄎ争也ᰕ䎻◰⛸，ᵚᶕ如᷌

与公司合作Ⲵ原ᴹ主㾱客ᡧ在其ᡰ在亶域Ⲵ市场地位出⧠䖳大变化，同ᰦ公司ᵚ

㜭及ᰦ、M ᭸Ⲵ与下⑨亶域ᯠⲴ优势客ᡧᔪ・合作，则ᴹ可㜭对公司产品䴰≲产

⭏一定Ⲵᖡ响。 

（六）㹼业ㄎ争加剧仾䲙 

㖾ᤌ⭥子主㾱从事㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，ᤕᴹ多年Ⲵ⭏产

㓿傼并在㹼业内ᔪ・了一定Ⲵㄎ争优势。䘁年ᶕ䲿⵰平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪ出䍗䟿

Ⲵ增䮯，䬲⭥⊐㹼业市场䴰≲䲿之增加。⭡于市场䴰≲增加，市场发展前Ჟ向好，

䬲⭥⊐㹼业吸ᕅ了大䟿企业䘋入，㹼业ㄎ争也䲿之加剧，具体㺘⧠为ᢰᵟ、䍘䟿、

价Ṭ和ᴽ务ㅹ多ᯩ䶒Ⲵㄎ争。如᷌㖾ᤌ⭥子在㹼业ㄎ争中，不㜭及ᰦ᧘出儈ᙗ价

∄、ㅖ合客ᡧ䴰≲Ⲵ产品，并ᨀ供儈品䍘Ⲵᴽ务，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㓿㩕业㔙则ᴹ可㜭

受到ᖡ响。 

（七）Ṩᗳᢰᵟ人员⍱失Ⲵ仾䲙 

㖾ᤌ⭥子ᤕᴹ专业化Ⲵ㇑⨶团䱏和ᢰᵟ人᡽䱏伍，䈕ㅹṨᗳ人᡽对䬲⭥⊐㹼

业发展䎻势、客ᡧ䴰≲ᴹ⵰䖳为㋮准Ⲵ⨶䀓。㓿㩕㇑⨶团䱏和Ṩᗳᢰᵟ人᡽㜭否

保ᤱっ定ᱟ决定᭦䍝后ᮤ合ᱟ否ᡀ功Ⲵ䟽㾱因㍐。㤕ᮤ合䗷〻中，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㓿

㩕㇑⨶团䱏和Ṩᗳᢰᵟ人员不㜭䘲ᓄ公司Ⲵ企业᮷化和㇑⨶⁑ᔿ，ᡆ不㜭ᔪ・䎧
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◰励Ṩᗳᢰᵟ人员充分发ᥕᡰ䮯Ⲵ䮯᭸ᵪ制，将可㜭ᖡ响Ṩᗳᢰᵟ人员Ⲵ〟ᶱᙗ

并䙐ᡀṨᗳ人᡽Ⲵ⍱失，削ᕡ㖾ᤌ⭥子Ⲵㄎ争力，䘋㘼对㖾ᤌ⭥子Ⲵ㓿㩕业㔙䙐

ᡀ不利ᖡ响。 

（八）ᮤ合仾䲙 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，㖾ᤌ⭥子ᡀ为公司Ⲵ全䍴子公司。ᵜ⅑᭦䍝ᴹ利于公司ᘛ

䙏䘋入䬲⭥⊐㹼业，ㅖ合上市公司Ⲵ䮯ᵏ发展ᡈ⮕。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司

䴰在人员、㇑⨶、ᢰᵟ和䘀㩕㓿傼ㅹ多个ᯩ䶒与㖾ᤌ⭥子䘋㹼ᮤ合，㜭否䙊䗷ᮤ

合ᰒ保䇱上市公司对㖾ᤌ⭥子Ⲵ᧗制力又保ᤱ㖾ᤌ⭥子原ᴹㄎ争优势并充分发

ᥕᵜ⅑交᱃Ⲵ协同᭸ᓄ，尚具ᴹ不⺞定ᙗ。 

（九）安全⭏产Ⲵ仾䲙 

㖾ᤌ⭥子主㾱从事㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，㖾ᤌ⭥子不存在

儈危⭏产工序。但⭡于⭥⊐⴨关Ⲵ䜘分ᶀᯉ属于᱃⟳、᱃⠶ᶀᯉ（如⭥䀓⏢）。

㖾ᤌ⭥⊐➘吜됴４螭锈夕ꄊجى쐀
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（十二）对价䈳ᮤᶑⅮ对交᱃对价Ⲵᖡ响 

为充分㘳㲁到交᱃完ᡀ后㖾ᤌ⭥子实䱵㓿㩕业㔙可㜭䎵出䇴估ᣕ告中᭦⳺

⌅各年亴⍻净利⏖、ⴞ前对㖾ᤌ⭥子Ⲵ估值㔃᷌低于其实䱵价值Ⲵ可㜭；同ᰦ也

为䚯免交᱃对ᯩ各年在实⧠᢯䈪利⏖后㕪乏动力䘋一↕地发展业务，ᴥ ⅑交᱃ᯩ

Ṹ中䇮䇑了对价䈳ᮤⲴᶑⅮ。 

ᵜ⅑上市公司ᤏ䍝买㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ交᱃价Ṭ为 3.67 亿元，ṩᦞᵜ⅑

交᱃Ⲵ对价䈳ᮤᵪ制，如᷌ᵚᶕ㖾ᤌ⭥子在 2014 年、2015 年、2016 年Ⲵ实䱵利

⏖䎵出᢯䈪利⏖，则上市公司可㜭䘋一↕᭟付仍外Ⲵ交᱃对价。 

ṩᦞ企业会䇑准则Ⲵ⴨关㿴定，䈕䜘分奖励对价作为企业合并对价Ⲵ一䜘

分。上市公司于䍝买ᰕ将ṩᦞḷⲴ公司实䱵存在Ⲵ⣦ᘱ和ᛵ况，对ᵚᶕᓄ付Ⲵ奖

励对价作出ᴰ佳估䇑，将其公允价值䇑入企业合并ᡀᵜ，合并ᣕ㺘借䇠商䂹，䍧

䇠亴䇑䍏债。䍝买ᰕ后 12 个ᴸ内出⧠对䍝买ᰕ已存在ᛵ况ⲴᯠⲴᡆ㘵䘋一↕䇱

ᦞ㘼䴰㾱䈳ᮤᓄ付亴䇑奖励对价Ⲵ，将对原䇑入Ⲵ合并商䂹及亴䇑䍏债Ⲵ䠁仍䘋

㹼䈳ᮤ；䍝买ᰕ后其他ᛵ况下发⭏Ⲵ奖励对价公允价值Ⲵ变化ᡆ䈳ᮤ，䈳ᮤ产⭏

Ⲵ利ᗇᡆᦏ失䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ᖃ䈕䜘分对价实䱵发⭏ᰦ，D 㓸⺞䇔Ⲵ奖励对价䠁

仍与亴䇑奖励对价䠁仍之䰤Ⲵ差仍，䇑入上市公司Ⲵᖃᵏᦏ⳺。ⴞ前尚䳮以对ḷ

Ⲵ公司᢯䈪ᵏ内㓿㩕业㔙䎵出亴ᵏⲴ可㜭ᙗ和䠁仍做出合⨶估䇑，因↔ᰐ⌅⺞定

䈕䜘分ᡆᴹ对价Ⲵ公允价值。 

（十三）⍱动ᙗ仾䲙 

⭡于ḷⲴ公司㠚ᴹ䍴ᵜ䖳少，䲿⵰业务ᘛ䙏发展，䴰㾱䖳多借助䬦㹼信⭘和

商业信⭘┑䏣公司㓿㩕Ⲵ䍴䠁䴰≲，ᡚ㠣 2014 年 7 ᴸ 31 ᰕ，ḷⲴ公司䍴产䍏债

⦷为 73.52%，䍴产䍏债⦷䖳儈。为取ᗇ㓿㩕ᡰ䴰Ⲵ䬦㹼借Ⅾ和ᔰ・䬦㹼᢯兑≷

⾘，ᡚ㠣 2014 年 7 ᴸ 31 ᰕ，ḷⲴ䍴产将䜘分䍴产（包含保䇱䠁、ᓄ᭦䍖Ⅾ、存

䍗和固定䍴产）合䇑 17,554.82 万元予以䍘ᣬᡆᣥᣬ。 

在上䘠ᛵ况下，如᷌ḷⲴ公司ᓄ᭦䍖Ⅾ不㜭及ᰦ᭦回ᡆᴹ其他原因导㠤㓿㩕

䘀䖜ᛵ况出⧠困䳮，不㜭及ᰦ᭟付䬦㹼⸝ᵏ借Ⅾᵜ᚟，将会对ḷⲴ公司Ⲵ㓿㩕带

ᶕ䟽大不利ᖡ响。因↔，ḷⲴ公司ⴞ前䶒临⍱动ᙗ仾䲙。 
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（十四）ᵜ⅑交᱃㻛Ჲ停、中→ᡆ取⎸Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃存在如下㻛Ჲ停、中→ᡆ取⎸Ⲵ仾䲙： 

1、ᵜ⅑交᱃存在因ᤏ䍝买䍴产出⧠ᰐ⌅亴㿱Ⲵ业㔙大幅下━，㘼㻛Ჲ停、

中→ᡆ取⎸Ⲵ仾䲙。 

2、ᴥ ⅑交᱃存在因上市公司㛑价Ⲵᔲ常⌒动ᡆᔲ常交᱃可㜭⎹嫌内幕交᱃，

㘼㻛Ჲ停、中→ᡆ取⎸Ⲵ仾䲙。 

䪸对上䘠ᛵ况，上市公司将ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上市公司信᚟ᣛ䵢

㇑⨶办⌅》和《上市㿴则》ㅹᴹ关⌅ᖻ、⌅㿴Ⲵ㾱≲，ⵏ实、准⺞、及ᰦ、完ᮤ、

公平Ⲵ向ᣅ䍴㘵ᣛ䵢ᴹ可㜭ᖡ响公司㛑⾘价ṬⲴ䟽大信᚟，供ᣅ䍴㘵做出ᣅ䍴判ᯝ。 
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第一节  本次交易概述 

一、本次交易的背景 

（一）䎓䬻䬲业ᤏᤃ展产业䬮向下⑨ᔦ伸 

ᵜ⅑交᱃ᱟ䎓䬻䬲业᧘䘋产业䬮ᔦ伸和产业䬮㔃ᶴ优化升㓗ᡈ⮕布局Ⲵ䟽

㾱举᧚，ㅖ合公司业务发展Ⲵ䴰㾱。在ᵜ⅑交᱃前，公司主㾱从事䬲䬧䬟和䬲⭥

ᯠᶀᯉ㌫列产品⹄发、⭏产及䬰售，㌫国内␡加工䬲产品㹼业Ⲵ嗉头企业。䙊䗷

ᵜ⅑交᱃，公司将䬲Ⲵ产业䬮䘋一↕ᔦ伸㠣␡加工䬲产品ᴰ具前ᲟⲴ下⑨ᓄ⭘亶

域之一——ᯠ㜭Ⓚ亶域中Ⲵ㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐㹼业，ᕪ化公司在ᯠ㜭Ⓚ亶域Ⲵᢰ

ᵟ实力，同ᰦ䈕亩业务亴ᵏ将与公司原ᴹⲴ䬲业务ᖒᡀ互㺕优势，发ᥕ协同᭸ᓄ，

ᴹ利于ᖒᡀᴤ加完善Ⲵ上下⑨一体化产业䬮，ᨀ升公司䬲业务Ⲵ䱴加值，䘋一↕

ᨀ儈公司Ⲵ市场ᣇ仾䲙㜭力和䬲业务Ⲵ㔬合ㄎ争力。 

（二）㖾ᤌ⭥子ᤏ借助䍴ᵜ市场䈻≲䘋一↕发展 

㖾ᤌ⭥子始㓸专⌘于㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，ᱟ国内㿴⁑䖳

大Ⲵ㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐企业之一。䙊䗷䘁年ᶕⲴ专⌘㓿㩕和〟㍟，㖾ᤌ⭥子ᮤ体

⹄发实力不ᯝ增ᕪ，㇑⨶≤平不ᯝᨀ升，并㧧ᗇ了一定Ⲵ市场地位和业内口⻁。

为䘋一↕᧘动业务Ⲵ发展、㧧取䍴Ⓚ和ᡀᵜ优势、䙊䗷协同᭸ᓄ䘋一↕ᨀ升㖾ᤌ

⭥子在㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐㹼业中Ⲵ㔬合ㄎ争力，㖾ᤌ⭥子䴰借助䎓䬻䬲业在␡加

工䬲产品ᯩ䶒Ⲵ䍴Ⓚ和ᢰᵟ优势、完善Ⲵ公司⋫⨶≤平及其䍴ᵜ市场平台Ⲵ㶽䍴

⑐䚃。因↔，双ᯩⲴ合作将为㖾ᤌ⭥子Ⲵ后㔝发展ᨀ供ᤱ㔝Ⲵ᧘动力。 

二、本次交易的目的 

（一）以ᵜ⅑交᱃为契ᵪ，ᢺᨑ㹼业ᵪ䙷，䘋一↕做大公司䬲产业䬮，ᨀ

升Ṩᗳㄎ争力 

上市公司主㾱产品即␡加工䬲产品Ⲵᘛ䙏发展主㾱受⳺于ᯠ㜭Ⓚ、ᯠ㦟品、

ᯠᶀᯉ三大亶域Ⲵᰪⴋ䴰≲。尤其ᱟ䘁年ᶕ，在᧘䘋㢲㜭减ᧂ、保ᣔ⧟境Ⲵ大㛼

Ჟ下，ᗇ⳺于ᯠ㜭Ⓚ⊭䖖、⎸䍩⭥子Ⲵᘛ䙏发展，及ᴹ利Ⲵ国家᭯ㆆ᭟ᤱ，以䬲
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⭥⊐为代㺘Ⲵᯠ㜭Ⓚ亶域，↓处于⵰ᤱ㔝、ᘛ䙏发展Ⲵ局䶒，㔉䬲产业ᵚᶕ发展

也将带ᶕ䟽大ᖡ响。 

ᵜ⅑交᱃，公司䙊䗷᭦䍝㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ，将ᘛ䙏䘋入其ᡰ属Ⲵ㚊合⢙

䬲⿫子⭥⊐㹼业，借助㖾ᤌ⭥子已ᴹⲴᢰᵟ实力和市场地位，完ᡀ公司ᯠ㜭Ⓚ亶

域Ⲵ初↕布局。公司原ᴹ␡加工䬲产品业务与㖾ᤌ⭥子Ⲵ㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐业务

同属于䬲产业䬮Ⲵ上下⑨，ᴥ ⅑交᱃ㅖ合公司“䬲产业䬮上下⑨一体化”Ⲵ发展ᡈ

⮕，ᴹ利于ᨀ升公司䬲产业䬮ᮤ体Ⲵ㔬合ㄎ争力。 

（二）增ᕪ⳸利㜭力，ᨀ升公司价值和㛑东回ᣕ 

ṩᦞ㖾ᤌ⭥子 2013 年Ⲵ䍒务ᮠᦞ，㖾ᤌ⭥子㩕业᭦入⴨ᖃ于同ᵏ上市公司

㩕业᭦入Ⲵ 43.68%，ᖂ属于⇽公司㛑东净利⏖⴨ᖃ于同ᵏ上市公司ᖂ属于⇽公

司㛑东净利⏖Ⲵ 29.98%。交᱃对ᯩ᢯䈪Ⲵ㖾ᤌ⭥子 2014 年、2015 年、2016 年

实⧠Ⲵ净利⏖不低于 3,300 万元、4,300 万元和 5,600 万元，ᴥ ⅑᭦䍝Ⲵ㖾ᤌ⭥子

具ᴹ䖳ᕪⲴ⳸利㜭力，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司Ⲵ⳸利≤平将䘋一↕ᨀ升。 

三、本次交易的决策过程和表决情况 

（一）ᵜ⅑交᱃已履㹼Ⲵ决ㆆ〻序 

1、上市公司决ㆆ〻序 

2014 年 6 ᴸ 5 ᰕ，䎓䬻䬲业召ᔰㅜ三届㪓事会七⅑会䇞审䇞䙊䗷ᵜ⅑䍴产

䟽㓴亴Ṹ及⴨关䇞Ṹ。 

2014 年 9 ᴸ 26 ᰕ，䎓䬻䬲业召ᔰㅜ三届㪓事会ㅜ九⅑会䇞审䇞䙊䗷ᵜ⅑䍴

产䟽㓴㥹Ṹ及⴨关䇞Ṹ。 

2、交᱃ḷⲴ公司决ㆆ〻序 

2014 年 5 ᴸ 20 ᰕ，㖾ᤌ⭥子召ᔰ㛑东会，全体㛑东一㠤同᜿向䎓䬻䬲业䖜

䇙㖾ᤌ⭥子合䇑 100%㛑ᵳ，各㛑东均同᜿᭮ᔳᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ优先䍝买ᵳ。ᵜ

⅑交᱃已㓿取ᗇḷⲴ公司ㄐ〻㿴定Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙前㖞ᶑ件。 

（二）ᵜ⅑交᱃尚䴰履㹼Ⲵ决ㆆ〻序 
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ᵜ⅑交᱃尚䴰履㹼Ⲵ审ᢩ〻序包ᤜ但不䲀于： 

1、ᵜ⅑交᱃仍䴰㧧ᗇ公司㛑东大会Ⲵ审䇞䙊䗷； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃ᯩṸ。 

ᵜ⅑交᱃㜭否㧧ᗇ上䘠⴨关Ⲵᢩ准ᡆṨ准，以及㧧ᗇ⴨关ᢩ准ᡆṨ准Ⲵᰦ

䰤，均存在不⺞定ᙗ，ᨀ䈧广大ᣅ䍴㘵⌘᜿审ᢩ仾䲙。 

四、交易对方、交易标的及作价 

公司ᵜ⅑᭦䍝㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ交᱃对ᯩ为㖾ᤌ⭥子Ⲵ全体㛑东，包ᤜ

ᵾ万᱕和㜑叶ẵ。交᱃ḷⲴ为ᵾ万᱕和㜑叶ẵ合⌅ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子合䇑 100%㛑

ᵳ。交᱃ḷⲴ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ䟷⭘᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅䇴估，䇴估ᵪᶴ以᭦

⳺⌅䇴估㔃᷌作为交᱃ḷⲴⲴᴰ㓸䇴估㔃䇪。ṩᦞ中㚄䍴产出具Ⲵ中㚄䇴ᣕ字

[2014]
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六、本次重组不构成关联交易 

交᱃对ᯩ在ᵜ⅑䟽㓴前与上市公司及其关㚄ᯩ之䰤不存在关㚄关㌫。因↔，

ᵜ⅑䟽㓴不ᶴᡀ关㚄交᱃。 
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第二节  上市公司基本情况 

一、基本信息 

公司名〠 ⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司 

㤡᮷名 Jiangxi Ganfeng Lithium Co.,Ltd 

㩕业ᢗ➗⌘册号 360500110000305 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱䇱号 71657512-5 

〾务ⲫ䇠䇱号 360504716575125 

企业㊫型 㛑份ᴹ䲀公司（上市） 

⌘册䍴ᵜ 356,500,550 元 

实᭦䍴ᵜ 356,500,550 元 

⌅定代㺘人 ᵾ㢟ᖜ 

ᡀ・ᰕᵏ 2000 年 03 ᴸ 02 ᰕ 

⌘册地址 ⊏㾯ⴱᯠ余市㓿⍾ᔰ发区嗉㞮䐟 

主㾱办公地址 ⊏㾯ⴱᯠ余市㓿⍾ᔰ发区嗉㞮䐟 

䛞᭯㕆⸱ 338000 

㚄㌫⭥䈍 0790-6415 606 

㚄㌫传ⵏ 0790-6860 528 

㓿㩕㤳围 

ᴹ㢢䠁属/仪器仪㺘/ᵪỠ䇮备䬰售/㓿㩕ᵜ企业⭏产ᡰ䴰原ᶀᯉ/

䴦䝽件及ᢰᵟ䘋口业务/对外ᣅ䍴/䘋出口䍨᱃（凭䇨可䇱㓿㩕）/

㓿㩕䘋ᯉ加工和“三ᶕ一㺕”业务（以上亩ⴞ国家ᴹ专亩㿴定䲔

外）。 

二、公司设立及股本变动情况 

（一）㛑份公司䇮・ᛵ况 

2007 年䎓䬻ᴹ䲀（䎓䬻䬲业之前䓛）以ᡚ→ 2007 年 6 ᴸ 30 ᰕ㓿审䇑并利

⏖分䝽后Ⲵ净䍴产 9,749.56 万元᤹ 1:0.769265 Ⲵ∄例ᣈ㛑，ᮤ 体变ᴤ为⊏㾯䎓䬻
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䬲业㛑份ᴹ䲀公司。变ᴤ后Ⲵ㛑ᵜᙫ仍为 7,500 万㛑。ᵜ⅑变ᴤ业㓿・信会䇑师

事务ᡰᴹ䲀公司Ⲵ信会师ᣕ字（2007）ㅜ 23909 号《傼䍴ᣕ告》傼䇱。公司于

2007 年 12 ᴸ 18 ᰕ取ᗇ⊏㾯ⴱᯠ余市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ发Ⲵ⌘册号为

360500110000305 Ⲵ《企业⌅人㩕业ᢗ➗》。 

（二）公司历⅑㛑份变化及上市ᛵ况 

1、俆⅑公ᔰ发㹼㛑⾘并上市 

2010 年㓿中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会䇱ⴁ䇨可[2010]870 号᮷Ṩ准，䎓䬻䬲业

公ᔰ发㹼人≁币Პ䙊㛑 2,500 万㛑，发㹼后䎓䬻䬲业ᙫ㛑ᵜ为 10,000 万㛑。㓿␡
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〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 5 㛑。同ᴸ 27 ᰕ䖜增完ᡀ后，公司ᙫ㛑ᵜ增㠣

150,000,000 㛑。 

3、2012 年㛑ᵳ◰励 

ṩᦞ公司 2012 年ㅜ一⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷Ⲵ◰励䇑划及公司ㅜ二届㪓

事会ㅜ十七⅑会䇞决䇞䇔定，䲀制ᙗ㛑⾘俆ᵏ实䱵ᦸ予ᮠ䟿为 274.70 万㛑，ᦸ

予㛑份Ⲵ上市ᰕᵏ为 2012 年 11 ᴸ 5 ᰕ；ᴥ ⅑䲀制ᙗ㛑⾘ᦸ予完ᡀ后，公司㛑份

ᙫᮠ⭡ 150,000,000 㛑增加㠣 152,747,000 㛑。 

公司ㅜ二届㪓事会ㅜ十八⅑决䇞䇔定，亴⮉䲀制ᙗ㛑⾘ᦸ予ᮠ䟿为 5.4 万㛑，

ᦸ予㛑份Ⲵ上市ᰕᵏ为 2012 年 11 ᴸ 16 ᰕ；ᵜ⅑䲀制ᙗ㛑⾘ᦸ予完ᡀ后，公司

㛑份ᙫᮠ增加㠣 152,801,000 㛑。 

上䘠㛑ᵳ◰励ᦸ予Ⲵ䲀制ᙗ㛑⾘ᵚ导㠤公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人发⭏变

化。 

4、2013 年 12 ᴸ䶎公ᔰ发㹼㛑⾘ 

2013 年 11 ᴸ 11 ᰕ，中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会䇱ⴁ䇨可[2013]1424 号᮷《关

于Ṩ准⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵᢩ复》Ṩ准了公司䶎公ᔰ发

㹼㛑⾘ 25,471,275 㛑，2013 年 12 ᴸ 30 ᰕ于␡圳䇱券交᱃ᡰ上市。ᵜ⅑䶎公ᔰ

发㹼对公司㪓事、ⴁ事及儈㓗㇑⨶人员Ⲵᤱ㛑ᛵ况ᰐ䟽大ᖡ响，完ᡀ后公司㛑份

ᙫᮠ⭡ 152,801,000 㛑增加㠣 178,272,275 㛑。 

ᵜ⅑䶎公ᔰ发㹼Ⲵᯠ㛑完ᡀ㛑份ⲫ䇠后，公司前十名㛑东ᤱ㛑ᛵ况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） ᤱ㛑∄例 

1 ᵾ㢟ᖜ 46,198,192 25.91% 

2 ⦻ᲃ⭣ 16,498,984 9.25% 

3 五ⸯᣅ䍴发展ᴹ䲀䍓任公司 7,989,925 4.48% 

4 
信䗮◣䬦基䠁-≁⭏䬦㹼-信䗮◣䬦基䠁-定增

分㓗 2 号䍴产㇑⨶䇑划 
5,400,000 3.03% 

5 ᯠ华信ᢈ㛑份ᴹ䲀公司 3,400,000 1.91% 
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6 
宝⳸基䠁-平安䬦㹼-平安信ᢈ-平安䍒富*创䎒

一ᵏ 78 号䳶合䍴䠁信ᢈ䇑划 
3,400,000 1.91% 

7 周䴚䫖 3,300,000 1.85% 

8 东⎧䇱券㛑份ᴹ䲀公司 3,300,000 1.85% 

9 
䍒䙊基䠁-平安䬦㹼-平安信ᢈ-平安䍒富*创䎒

一ᵏ 88 号䳶合䍴䠁信ᢈ䇑划 
3,300,000 1.85% 

10 ⊸⎧博 2,628,928 1.47% 

合䇑 95,416,029 53.52% 

5、2014 年 1 ᴸ、2 ᴸ⌘䬰回䍝㛑份 

ṩᦞ㛑ᵳ◰励䇑划，公司于 2014 年 1 ᴸ回䍝⌘䬰已⿫㙼㛑ᵳ◰励对䊑㪋䫠

⧞Ⲵ䲀制ᙗ㛑⾘ 20,000 㛑，于同年 2 ᴸ回䍝⌘䬰已⿫㙼◰励对䊑⦻威Ⲵ䲀制ᙗ

㛑⾘ 2,000 㛑；以上两⅑回䍝⌘䬰完ᡀ后，公司㛑份ᙫᮠ⭡ 178,272,275 㛑减少

㠣 178,250,275 㛑。 

6、2014 年 7 ᴸ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

㓿公司 2014 年 5 ᴸ 8 ᰕ㛑东大会审䇞䙊䗷，以公司⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275

㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.500000 元人≁币⧠䠁（含〾）；同ᰦ，以䍴

ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.000000 㛑。 

公〟䠁䖜增完ᡀ后，公司ᙫ㛑ᵜ增㠣 356,500,550 㛑。 

（三）公司前十大㛑东ᛵ况 

ᡚ㠣 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕ，公司前十大㛑东ᤱ㛑ᛵ况如下： 

㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） 
ᤱ㛑 

∄例 

ᵾ㢟ᖜ 46,198,192 25.92% 

⦻ᲃ⭣ 16,498,984 9.26% 

中国农业䬦㹼－Ჟ亪䮯城内䴰增䮯䍠号㛑⾘型

䇱券ᣅ䍴基䠁 
6,131,266 3.44% 

五ⸯ䍴ᵜ᧗㛑ᴹ䲀公司 5,500,000 3.09% 
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信䗮◣䬦基䠁－≁⭏䬦㹼－信䗮◣䬦基䠁－定

增分㓗 2 号䍴产㇑⨶䇑划 
5,400,000 3.03% 

中国农业䬦㹼－Ჟ亪䮯城内䴰增䮯ᔰ᭮ᔿ䇱券

ᣅ䍴基䠁 
5,340,548 3.00% 

ᯠ华信ᢈ㛑份ᴹ䲀公司 3,400,000 1.91% 

宝⳸基䠁－平安䬦㹼－平安信ᢈ－平安䍒富＊

创䎒一ᵏ 78 号䳶合䍴䠁信ᢈ䇑划 
3,400,000 1.91% 

周䴚䫖 3,300,000 1.85% 

东⎧䇱券㛑份ᴹ䲀公司 3,300,000 1.85% 

其他㛑东 79,781,285 44.74% 

合䇑 178,250,275 100.00% 

三、公司控股股东及实际控制人概况 

公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人为ᵾ㢟ᖜ家᯿，ᵾ㢟ᖜ家᯿㤳围Ⲵ⭼定ᯩ⌅：⧠

在ᤱᴹᡆ历史上ᴮᤱᴹ公司㛑份、与ᵾ㢟ᖜ在㛑份公司㇑⨶决ㆆ上保ᤱ儈ᓖ一㠤

ᙗⲴᵾ㢟ᖜ家᯿ᡀ员。在↔㤳围内Ⲵ人员包ᤜ：ᵾ㢟ᖜ、ᵾ㢟ᖜ䝽偶哴㫹、ᵾ㢟

ᖜ䝽偶哴㫹Ⲵ妹妹哴䶉、ᵾ㢟ᖜ䝽偶哴㫹Ⲵ⇽亲㖇亪俉、ᵾ㢟ᖜ䝽偶哴㫹Ⲵ哥哥

哴䰫、ᵾ㢟ᖜⲴ㺘ᕏ➺剑⎚、ᵾ㢟ᖜⲴ哥哥ᵾ㢟学、ᵾ㢟ᖜⲴᕏᕏᵾ华ᖚ。 

ᡚ㠣 2014 年 06 ᴸ 30 ᰕ，ᵾ㢟ᖜ家᯿合䇑ᤱᴹ公司ᤱᴹ公司㛑份占㛑ᵜᙫ

仍Ⲵ 29.28%，其中ᵾ㢟ᖜᤱ㛑占㛑ᵜᙫ仍Ⲵ 25.92%。 

四、公司最近三年控股权变动情况 

公司ᴰ䘁三年᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人均为ᵾ㢟ᖜ家᯿，ᵚ发⭏᧗制ᵳ变动。 

五、公司主营业务发展情况 

公司主㩕䬲产品⹄发和⭏产，主㾱产品包ᤜ䠁属䬲（工业㓗、⭥⊐㓗）、⻣

䞨䬲（⭥⊐㓗）、≟化䬲（工业㓗、催化剂㓗）、丁基䬲、≏化䬲（工业㓗、⭥⊐

㓗）ㅹ二十余⿽；ᡰ属䇱ⴁ会㹼业为ᴹ㢢䠁属冶⛬和压ᔦ加工业。䲿⵰䬲Ⲵ市场

䴰≲䟿增䮯和对ᵚᶕ䬲在动力⭥⊐和储㜭ㅹ亶域Ⲵ▌在䴰≲Ⲵ亴ᵏ，全⨳不ᯝ增

加ᯠⲴ基⹰䬲ⴀⲴ⭏产商，基⹰䬲ⴀⲴ供ᓄⲴ䳶中ᓖ在不ᯝ下䱽。2013 年全⨳
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䬲原ᯉⲴ⭏产㜭力䎵䗷 20 万吨/年⻣䞨䬲ᖃ䟿，中国已ᡀ为全⨳䬲⭏产主㾱⭏产

国和ᴰ大Ⲵ市场。公司力≲䙊䗷㠚主⹄发和不ᯝ创ᯠᶴᔪᢰᵟ优势，ᔰ发ᯠ产品

和ᯠ市场，ᨀ儈企业䘲ᓄ市场变化Ⲵᘛ䙏反ᓄ㜭力，䙊䗷先做ᕪ再做大Ⲵㆆ⮕〟

ᶱ参与国䱵ㄎ争，っ定上⑨，做ᕪ中⑨，ᤃ展下⑨。 

2014 年上半年ᓖ公司增䮯っ定，Ṩᗳㄎ争力ᤱ㔝增ᕪ，实⧠㩕业᭦入

40,692.98 万元，同∄增䮯 23.71%；ᖂ属于上市公司㛑东Ⲵ净利⏖ 3,913.23 万元，

∄上年同ᵏ增䮯 12.18%。其中䠁属䬲㌫列产品实⧠主㩕业务᭦入 17,520.61 万元，

同∄增䮯 17.63%，⻣䞨䬲㌫列产品实⧠主㩕业务᭦入 9,954.37 万元，同∄增䮯

39.07%。公司主㩕业务∋利⦷为 21.53%，同∄ᗞ减 0.80 个Ⲯ分⛩。 

六、公司最近两年一期主要财务数据 

（一）合并䍴产䍏债㺘主㾱ᮠᦞ 

单位：万元 

亩ⴞ 2014.03.31 2013.12.31 2012.12.31 

䍴产ᙫ仍 171,720.81 
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具体主㩕业务᭦入ᮠᦞ如下㺘ᡰ⽪： 

单位：万元 

主㩕业务 

2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

㩕业 㩕业 
᭦入占

∄ 
㩕业 㩕业 

᭦入占

∄ 

᭦入 ᡀᵜ （%） ᭦入 ᡀᵜ （%） 

㹼业 
 

ᴹ㢢䠁属冶⛬及压ᔦ

加工业 
68,604.48 52,674.28 - 62,785.45 
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ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，䲔㖾ᤌ⭥子外，ᵾ万᱕䘈ᤱᴹᜐ州䪛᰼䬲㜭ᶀᯉᴹ䲀

公司（以下ㆰ〠“䪛᰼䬲㜭”）44%Ⲵ㛑ᵳ，↔外ᰐ其他任何ⴤ᧕ᡆ䰤᧕᧗制Ⲵ企

业。䈕公司主㾱ᛵ况如下： 

企业名〠 ᜐ州䪛᰼䬲㜭ᶀᯉᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司 

⌅定代㺘人 ᶘᓝ勤 

ᡀ・ᰕᵏ 2010 年 08 ᴸ 19 ᰕ 

⌘册地址 广东ⴱᜐ州市ᜐ䱣㓿⍾ᔰ发区ᜐ◣大䚃东侧ᶁ仔工业区 

㓿㩕㤳围 加工、䬰售：⼧䞨䫱䬲（不含化学危䲙品）；䬰售：⭥⊐产品及其䝽件。 

⌘册䍴ᵜᙫ仍 220 万元 

⌘册号 441381000049057 

䪛᰼䬲㜭㌫ᵾ万᱕参㛑企业，原主㾱从事⼧䞨䫱䬲↓ᶱᶀᯉⲴ⭏产和䬰售，

ⴞ前㓿㩕处于停┎⣦ᘱ，与ḷⲴ公司不存在实䍘ᙗ同业ㄎ争。为㿴㤳和䚯免同业

ㄎ争和ᵚᶕ▌在关㚄交᱃，2014 年 9 ᴸ 6 ᰕ，ᵾ万᱕与ᶘᓝ勤ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙

合同》，㓖定ᵾ万᱕将ᡰᤱ䪛᰼䬲㜭 44%Ⲵ㛑ᵳ全䜘䖜䇙㔉ᶘᓝ勤。2014 年 9 ᴸ

6 ᰕ，䪛᰼䬲㜭召ᔰ㛑东会同᜿上䘠㛑ᵳ䖜䇙事宜。ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ上䘠㛑

ᵳ变ᴤ↓在办⨶工商变ᴤⲫ䇠᡻㔝。 

（二）交᱃对ᯩ二：㜑叶ẵ 

姓名 㜑叶ẵ ᙗ别 女 国㉽ 中国 

䓛份䇱号 442000196905****41 

住ᡰ及䙊䇟地址 ␡圳市南山区㭊㬍⎧岸⽮区** 

ᱟ否取ᗇ其他国家ᡆ地区居

⮉ᵳ 
ᰐ 

ᤱᴹḷⲴ公司㛑ᵳ∄例 30% 

ᴰ䘁三年Ⲵ㙼业和㙼务 

2002 年-2014 年：␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ䲀公司，㛑东 

2006 年-2014 年：东㧎市佳㲩⭥子、ᢰᴹ䲀公司，ᢗ㹼㪓事、

㓿⨶ 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，䲔ᤱᴹ㖾ᤌ⭥子㛑ᵳ外，㜑叶ẵ䘈ᤱᴹ东㧎市佳㲩⭥

子、ᢰᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“佳㲩⭥子”）100%Ⲵ㛑ᵳ，吉安市优⢩利㜭Ⓚᴹ䲀
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公司（以下ㆰ〠“优⢩利㜭Ⓚ”）16%Ⲵ㛑ᵳ，↔外ᰐ其他任何ⴤ᧕ᡆ䰤᧕᧗制Ⲵ

企业。佳㲩⭥子主㾱ᛵ况如下： 

企业名〠 东㧎市佳㲩⭥子、ᢰᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司 

⌅定代㺘人 㜑叶ẵ 

ᡀ・ᰕᵏ 2006 年 6 ᴸ 7 ᰕ 

⌘册地址 广东ⴱ东㧎市东坑䭷䀂⽮ᶁ信᚟产业园内 

㓿㩕㤳围 

一㡜㓿㩕亩ⴞ：⹄发、⭏产、䬰售：䬲⭥⊐保ᣔ㻵㖞、中⭥器、

䬲⭥⭥⊐㓴、MP3\MP4、᡻ᵪ䝽件及其他ᮠ字᫝᭮器；䬰售：⁑

具、塑㜦。（⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴及国务䲒⾱→ᡆ㘵㿴定ᓄᖃ取ᗇ䇨可

Ⲵ亩ⴞ䲔外） 

㩕业ᵏ䲀 10 年 

⌘册䍴ᵜᙫ仍 210 万元 

⌘册号 441900000108421 

佳㲩⭥子㌫㜑叶ẵ᧗制Ⲵ企业，ⴞ前尚ᵚ对外↓ᔿᔰ展业务。为㿴㤳和䚯免

同业ㄎ争，㜑叶ẵ已᢯䈪在ᵜ⅑䟽㓴完ᡀ后，佳㲩⭥子ᵚᶕ将从事⢙业ᣅ䍴和㇑

⨶，不㓿㩕与㖾ᤌ⭥子存在ㄎ争ᡆ▌在ㄎ争Ⲵ业务。 

优⢩利㜭Ⓚ主㾱ᛵ况如下： 

企业名〠 吉安市优⢩利㜭Ⓚᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（㠚❦人ᣅ䍴ᡆ᧗㛑） 

⌅定代㺘人 ⦻㔗⭏ 

ᡀ・ᰕᵏ 2009 年 08 ᴸ 06 ᰕ 

⌘册地址 ⊏㾯ⴱ吉安市井冈山㓿⍾ᢰᵟᔰ发区 

㓿㩕㤳围 
ᯠᶀᯉ㜭Ⓚᔰ发，⭥子、化工㌫列产品（不含危䲙化学品）Ⲵ⭏

产、䬰售（国家ᴹ专亩㿴定Ⲵ亩ⴞ䲔外）；䘋出口㓿㩕ᵳ。 

⌘册䍴ᵜᙫ仍 1,500 万元 

⌘册号 360800210008213 

优⢩利㜭Ⓚ㌫㜑叶ẵ参㛑Ⲵ企业，ⴞ前主㾱业务为⢙业出』。 
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三、交易对方已经合法拥有标的资产的完整权利以及不存在限

制或者禁止转让的情形 

交᱃对ᯩᵾ万᱕、㜑叶ẵ已出具᢯䈪函，᢯䈪其为↔⅑ᤏ䖜䇙ḷⲴ公司㛑ᵳ

ᴰ㓸和ⵏ实ᡰᴹ人，已䏣仍㕤付ᡰᤱḷⲴ公司㛑ᵳ对ᓄⲴ⌘册䍴ᵜ，不存在出䍴

不实、ᣭ䘳出䍴Ⲵᛵᖒ，不存在以代⨶、信ᢈᡆ其他ᯩᔿᤱᴹḷⲴ公司㛑ᵳⲴ协

䇞ᡆ㊫似安ᧂ，ᡰᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子㛑ᵳ也不存在䍘ᣬ、冻㔃ᡆ其他ᴹ争䇞Ⲵᛵ况，

同ᰦ᢯䈪已㓿合⌅ᤕᴹ↔⅑ᤏ䖜䇙㛑ᵳⲴ完ᮤᵳ利，ᤏ䖜䇙㛑ᵳ不存在䲀制ᡆ㘵

⾱→䖜䇙Ⲵᛵᖒ。 

四、上市公司控股股东及实际控制人、本次交易对方及相关中

介机构关于本次重组未泄露资产重组内幕信息以及未利用本次资产

重组信息进行内幕交易的说明 

上市公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人ᵾ㢟ᖜ家᯿⴨关人员已出具声᰾，不存在⋴

䵢ᵜ⅑䍴产䟽㓴内幕信᚟以及利⭘ᵜ⅑䍴产䟽㓴信᚟䘋㹼内幕交᱃Ⲵᛵᖒ。 

ᵜ⅑䍴产䟽㓴Ⲵ交᱃对ᯩᵾ万᱕、㜑叶ẵ均出具了声᰾，不存在⋴䵢ᵜ⅑䍴

产䟽㓴内幕信᚟以及利⭘ᵜ⅑䍴产䟽㓴信᚟䘋㹼内幕交᱃Ⲵᛵᖒ。 

ᵜ⅑䍴产䟽㓴Ⲵ⴨关中介ᵪᶴ均出具了声᰾，不存在⋴䵢ᵜ⅑䍴产䟽㓴内幕

信᚟以及利⭘ᵜ⅑䍴产䟽㓴信᚟䘋㹼内幕交᱃Ⲵᛵᖒ。 

五、交易对方与上市公司相关事项 

（一）交᱃对ᯩ与上市公司Ⲵ关㚄关㌫䈤᰾ 

ᵜ⅑交᱃Ⲵ交᱃对ᯩᵾ万᱕、㜑叶ẵ在ᵜ⅑交᱃前与上市公司不存在关㚄关

㌫。 

（二）交᱃对ᯩ向上市公司᧘㦀Ⲵ㪓事、ⴁ事及儈㓗㇑⨶人员ᛵ况 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩᵚ向公

司᧘㦀㪓事、ⴁ事及儈㓗㇑⨶人员。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，交᱃对ᯩ将向上市公司᧘

㦀 1 名㪓事。 
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第四节  交易标的基本情况 

一、美拜电子基本信息 

公司名〠 ␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ䲀公司 

㩕业ᢗ➗⌘册号 440306102977397 

〾务ⲫ䇠䇱号 440306741201002 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（≁㩕） 

⌘册䍴ᵜ 3,328万元 

实᭦䍴ᵜ 3,328万元 

⌅定代㺘人 ᵾ万᱕ 

ᡀ・ᰕᵏ 2002年07ᴸ09ᰕ 

⌘册地址 

␡圳市嗉华ᯠ区嗉华㺇䚃三㚄ᶁ⋣㛼工业区ㅜ1-2ḻ； 

嗉华㺇䚃墩㛼ᯠᶁ嗉㤁大䚃㚄华工业园ㅜ5ḻ䇮ᴹ㓿㩕场ᡰ，从事⭏产

㓿㩕⍫动 

㓿㩕㤳围 

䬲⭥保ᣔ㻵㖞、充⭥器、䬲⭥⭥⊐㓴、MP3/MP4及其他ᮠ字᫝᭮器Ⲵ

⹄发、⭏产和䬰售；䍗⢙及ᢰᵟ䘋出口。（在␡圳市嗉华ᯠ区嗉华㺇

䚃三㚄ᶁ⋣㛼工业区ㅜ1-2ḻ；嗉华㺇䚃墩㛼ᯠᶁ嗉㤁大䚃㚄华工业园

ㅜ5ḻ䇮ᴹ㓿㩕场ᡰ，从事⭏产㓿㩕⍫动） 

二、美拜电子历史沿革 

（一）2002 年 7 ᴸ，㖾ᤌ⭥子䇮・ 

2002 年 7 ᴸ 9 ᰕ，㖾ᤌ⭥子⭡ᵾ万᱕及㜑叶ẵ共同出䍴䇮・，⌘册䍴ᵜ 50

万元。㖾ᤌ⭥子ᡀ・ᰦⲴ㛑东信᚟如下： 

序号 㛑东名〠 
䇔㕤出䍴仍 

（万元） 

实㕤出䍴仍 

（万元） 
出䍴∄例 

1 ᵾ万᱕ 35.00 35.00 70.00% 

2 㜑叶ẵ 15.00 15.00 30.00% 

合䇑 50.00 50.00 100.00% 

2002 年 7 ᴸ 4 ᰕ，␡圳国安会䇑师事务ᡰ出具了“␡国安内傼ᣕ字[2002]ㅜ
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069 号”《傼䍴ᣕ告》，⺞䇔ᡚ㠣 2002 年 7 ᴸ 4 ᰕ→，㖾ᤌ⭥子已᭦到全体㛑东

㕤㓣Ⲵ⌘册䍴ᵜ合䇑 50 万元ᮤ。 

（二）2003 年 9 ᴸ，增䍴 

2002 年 12 ᴸ，㖾ᤌ⭥子㓿㛑东大会同᜿，决定增加㛑东并䘋㹼增䍴，变ᴤ

㓿㩕㤳围及住ᡰ，ᵜ⅑增䍴后Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东名〠 
增䍴前出䍴仍 

（万元） 

增䍴后出䍴仍 

（万元） 
增䍴后出䍴∄例 

1 ᵾ万᱕ 35.00 164.00 50.00% 

2 㜑叶ẵ 15.00 98.40 30.00% 

3 㜑叶嗉 - 65.60 20.00% 

合䇑 50.00 328.00 100.00% 

2003 年 1 ᴸ 6 ᰕ，␡圳万商会䇑师事务ᡰ出具了“万商（内）傼ᣕ字[2003]

ㅜ 011 号”《傼䍴ᣕ告》，⺞䇔ᡚ㠣 2003 年 1 ᴸ 3 ᰕ→，㖾ᤌ⭥子变ᴤ后Ⲵ㍟䇑

实᭦䍴ᵜ为 328 万元。2003 年 9 ᴸ 16 ᰕ㖾ᤌ⭥子办⨶完ᡀ工商变ᴤ。 

（三）2006 年 1 ᴸ，增䍴 

2005 年 12 ᴸ，㖾ᤌ⭥子㓿㛑东大会同᜿，决定ᡰᴹ㛑东䘋㹼同∄例增䍴，

ᵜ⅑增䍴后Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东名〠 
增䍴前出䍴仍 

（万元） 

增䍴后出䍴仍 

（万元） 
出䍴∄例 

1 ᵾ万᱕ 164.00 1664.00 50.00% 

2 㜑叶ẵ 98.40 998.40 30.00% 

3 㜑叶嗉 65.60 665.60 20.00% 

合䇑 328.00 3,328.00 100.00% 

2005 年 12 ᴸ 30 ᰕ，␡圳䍒Ⓚ会䇑师事务ᡰ出具了“␡䍒傼字[2005]322 号”

《傼䍴ᣕ告》，⺞䇔ᡚ㠣 2005 年 12 ᴸ 30 ᰕ→，㖾ᤌ⭥子变ᴤ后Ⲵ㍟䇑实᭦䍴

ᵜ为 3,328 万元。2006 年 1 ᴸ 6 ᰕ㖾ᤌ⭥子办⨶完ᡀ工商变ᴤ。 

（四）2006 年 7 ᴸ，㛑ᵳ䖜䇙 
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2006 年 7 ᴸ 14 ᰕ，㖾ᤌ⭥子召ᔰ㛑东会并ᖒᡀ决䇞，同᜿⧠ᴹ㛑东将一定

∄例㛑份各以 1 元对价䖜䇙㔉䲦广，䈕⅑㛑ᵳ䖜䇙㌫㖾ᤌ⭥子对䲦广Ⲵ㛑ᵳ◰

励㹼为，ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙䈖ᛵ如下： 

序号 㛑东名〠 

䖜䇙前对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙∄例 

䖜䇙后对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙后∄例 

1 ᵾ万᱕ 1,664.00 20.00% 998.40 30.00% 

2 㜑叶ẵ 998.40 12.00% 599.04 18.00% 

3 㜑叶嗉 665.60 8.00% 399.36 12.00% 

4 䲦广 - - 1,331.20 40.00% 

合䇑 3,328.00 100.00% 3,328.00 100.00% 

2006 年 6 ᴸ 16 ᰕ，㖾ᤌ⭥子原㛑东与䲦广就ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙ㆮ䇒了《㛑ᵳ䖜

䇙协䇞书》并䘋㹼了公䇱。2006 年 7 ᴸ 21 ᰕ，㖾ᤌ⭥子完ᡀ了ᵜ⅑变ᴤⲴ工商

ⲫ䇠᡻㔝。 

（五）2007 年 11 ᴸ，㛑ᵳ䖜䇙 

2007 年 1 ᴸ 16 ᰕ，㖾ᤌ⭥子原㛑东㜑叶嗉将ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子 12%Ⲵ㛑ᵳ以

1 元Ⲵ价Ṭ䖜䇙㔉㜑叶ẵ，䈕⅑䖜䇙㌫亲属家ᓝᡀ员之䰤Ⲵ䖜䇙，并ᵜ⅑㛑ᵳ

䖜䇙ㆮ䇒了《㛑ᵳ䖜䇙协䇞书》并䘋㹼了公䇱。2007 年 10 ᴸ 30 ᰕ，㖾ᤌ⭥子

召ᔰ㛑东会并ᖒᡀ决䇞，同᜿䈕⅑䖜䇙。2007 年 11 ᴸ 8 ᰕ，㖾ᤌ⭥子完ᡀ了ᵜ

⅑变ᴤⲴ工商ⲫ䇠᡻㔝。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙后，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东名〠 

䖜䇙前对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙∄例 

䖜䇙后对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙后∄例 

1 ᵾ万᱕ 998.40 - 998.40 30.00% 

2 㜑叶ẵ 599.04 - 998.40 30.00% 

3 㜑叶嗉 399.36 12.00% - - 

4 䲦广 1,331.20 - 1,331.20 40.00% 

合䇑 3,328.00 100.00% 3,328.00 100.00% 
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（六）2009 年 8 ᴸ，㛑ᵳ䖜䇙 

2009 年 7 ᴸ 9 ᰕ，䲦广因个人原因与㖾ᤌ⭥子协商䀓䲔劳动关㌫，同ᰦ䖜

䇙其ᤱᴹⲴ全䜘㖾ᤌ⭥子㛑ᵳ，㖾ᤌ⭥子召ᔰ㛑东会同᜿䲦广将其ᤱᴹⲴ㖾ᤌ

⭥子 40%Ⲵ㛑ᵳ᤹ 1 元作价䖜䇙㔉ᵾ万᱕，各ᯩ就ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙ㆮ䇒了《㛑ᵳ䖜

䇙协䇞书》并䘋㹼了公䇱。2009 年 8 ᴸ 19 ᰕ，㖾ᤌ⭥子完ᡀ了ᵜ⅑变ᴤⲴ工商

ⲫ䇠᡻㔝。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙后，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东名〠 

䖜䇙前对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙∄例 

䖜䇙后对ᓄ出

䍴仍 

（万元） 

䖜䇙后∄例 

1 ᵾ万᱕ 998.40 - 2,329.60 70.00% 

2 㜑叶ẵ 599.04 - 998.40 30.00% 

3 䲦广 1,331.20 40.00% - - 

合䇑 3,328.00 100.00% 3,328.00 100.00% 

三、美拜电子的产权控制关系 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢之ᰕ，㖾ᤌ⭥子Ⲵ产ᵳ᧗制如下： 

序号 㛑东名〠 
出䍴仍 

（万元） 
䖜䇙后∄例 
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（2）ḷⲴ公司㛑东已䏣仍㕤付ᡰᤱ䜘分ḷⲴ公司㛑ᵳ对ᓄⲴ⌘册䍴ᵜ，不

存在出䍴不实、ᣭ䘳出䍴Ⲵᛵᖒ； 

（3）ḷⲴ公司㛑东ᡰᤱ䜘分ḷⲴ公司㛑ᵳ不存在䍘ᣬ、ḕ封、冻㔃、ᵳ属

争䇞及其他䲀制； 

（4）ḷⲴ公司亦不存在其他ᖡ响公司合⌅存㔝Ⲵᛵ况。 

2、交᱃对ᯩ保䇱㖾ᤌ⭥子㠚ᡀ・以ᶕ严Ṭ䚥守ᡁ国工商、〾᭦、⧟保、⸕

䇶产ᵳ、劳动⭘工ㅹᯩ䶒Ⲵ⌅ᖻ、㹼᭯⌅㿴ᡆ㿴ㄐ，ᵚ受到䗷䟽大㹼᭯处㖊。 

ṩᦞ␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局、␡圳市嗉华ᯠ区嗉华办事处安全⭏产ⴁⶓ㇑⨶

办公室、␡圳市嗉华ᯠ区地ᯩ〾务局、␡圳市宝安区国家〾务局嗉华〾务分局、

␡圳市㿴划和国土䍴Ⓚ委员会、␡圳市宝安区⧟境保ᣔ和≤务局、␡圳市人力䍴

Ⓚ和⽮会保䳌局、␡圳市⽮会保䲙基䠁㇑⨶局、␡圳市出入境Ự傼Ự⯛局、␡圳

市公安局嗉城⍮出ᡰ、␡圳⎧关企业㇑⨶处ㅹ䜘䰘出具Ⲵ䇱᰾᮷件，并ṩᦞ㖾ᤌ

⭥子Ⲵ᢯䈪，㖾ᤌ⭥子⋑ᴹ严䟽䘍反⴨关ⴁ㇑⌅ᖻ⌅㿴Ⲵᛵᖒ，ɯ 受到䗷⴨关䜘

䰘Ⲵ䟽大处㖊。 

3、ḷⲴ公司Ⲵ公司ㄐ〻并ᵚ对㛑ᵳ䖜䇙䇮㖞具体Ⲵ前㖞ᶑ件，交᱃对ᯩ均

出具声᰾，᭮ᔳ对⴨ᓄ㛑份Ⲵ优先䍝买ᵳ。 

五、标的公司的主营业务情况 

（一）ḷⲴ䍴产主㩕业务、主㾱产品ᡆᴽ务Ⲵ⭘䙄 

㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㩕业务为㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售。基于“ᡀ为

亶先Ⲵ〫动⭥Ⓚ供ᓄ商”ⲴᝯᲟ，㖾ᤌ⭥子始㓸㠤力于⹄发和制䙐㔯㢢⧟保、安

全、儈㜭䟿Ⲵ优䍘㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐产品，为便ᦧ⭏⍫ᨀ供㔯㢢⧟保安全Ⲵ㜭Ⓚ

䀓决ᯩṸ。ṩᦞ儈工䬲⭥产业⹄ウᡰ（GBII）Ⲵ⹄ウ，㖾ᤌ⭥子㌫国内 2013 年

䖟包㚊合⢙䬲⭥⊐产值ㅜ五大企业。 

围㔅㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐安全可䶐ᙗ儈、塑ᖒ⚥⍫、儈㜭䟿密ᓖ、䖫㮴ㅹᙗ㜭

⢩⛩，㖾ᤌ⭥子ⴞ前主㾱专⌘于᤹客ᡧ定制化䴰≲，䶒向Ც㜭平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻

ᵪ、ㅄ䇠ᵜ⭥㝁三大㹼业ᨀ供〫动⭥Ⓚ㌫㔏䀓决ᯩṸ，具体主㾱产品如下： 
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产品名〠 䜘分产品图⡷ ᢰᵟ优势和⢩⛩ 
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䬲⿫子⭥⊐和䫵䞨⭥⊐ㅹ，广⌋ᓄ⭘于⭥子ᮠ⸱产品、⭥动工具、⭥动交䙊工具

和储㜭ㅹ亶域。下图为⭥⊐制䙐㹼业主㾱产品分㊫㔃ᶴ图，㲊㓯㓒Ṷ䜘分为ḷⲴ

公司⧠ᴹ产品ᡰ㾶ⴆ亶域。 

 

2、ḷⲴ䍴产ᡰ属㹼业Ⲵ㇑⨶ᛵ况 

⭥⊐制䙐业Ⲵ主㇑䜘䰘为工业和信᚟化䜘，主㾱㙼䍓包ᤜ：制定并㓴㓷实ᯭ

工业Ⲵ㹼业㿴划、䇑划和产业᭯ㆆ，ᨀ出优化产业布局、㔃ᶴⲴ᭯ㆆᔪ䇞，䎧㥹

⴨关⌅ᖻ⌅㿴㥹Ṹ，制定㿴ㄐ；ⴁ⍻分᷀工业䘀㹼ᘱ势，㔏䇑并发布⴨关信᚟；

ᨀ出ᯠ型工业化发展ᡈ⮕和᭯ㆆ；䍏䍓中小企业发展Ⲵ宏㿲ᤷ导，会同ᴹ关䜘䰘

ᤏ䇒促䘋中小企业发展和䶎国ᴹ㓿⍾发展Ⲵ⴨关᭯ㆆ和᧚ᯭ，协䈳䀓决ᴹ关䟽大

䰞仈ㅹ。 

中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ㹼业协会ᱟ⭥⊐制䙐业Ⲵ㹼业㠚ᖻ㓴㓷。䈕协会ᡀ・于

1989 年 12 ᴸ，为全国ᙗ⽮会团体⌅人，协会下䇮六个分会：⻡ᙗ㫴⭥⊐与ᯠ型

化学⭥Ⓚ分会、䞨ᙗ㫴⭥⊐分会、太䱣㜭光伏分会、䬲⭥⊐分会、⭥Ⓚ䝽件分会、

干⭥⊐工作委员会，协会主㾱䍏䍓ᔰ展对ᵜ㹼业国内外ᢰᵟ、㓿⍾和市场信᚟Ⲵ

䟷䳶、分᷀和交⍱工作，依⌅ᔰ展ᵜ㹼业Ⲵ⭏产㓿㩕㔏䇑与分᷀工作，ᔰ展㹼业

䈳ḕ，向᭯ᓌ䜘䰘ᨀ出制定㹼业᭯ㆆ和⌅㿴ㅹᯩ䶒Ⲵᔪ䇞；㓴㓷䇒・㹼㿴㹼㓖并

ⴁⶓᢗ㹼，协助᭯ᓌ㿴㤳市场㹼为，制定、修䇒ᵜ㹼业Ⲵ国家ḷ准和㹼业ḷ准，

 

 

 

⭥⊐制䙐 

一⅑⭥⊐ 

二⅑⭥⊐ 

䭠䬼⭥⊐ 

⻡䭠⭥⊐ 

䬲一⅑⭥⊐ 

䭽䬜⭥⊐ 䫵䞨㫴⭥⊐ 

䭽≒⭥⊐ 

…… 

㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐(LIP) 

䬲⿫子⭥⊐ 

⏢ᘱ䬲⿫子⭥⊐(LIB) 

 

…… 
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并᧘䘋ḷ准Ⲵ䍟ᖫ实ᯭ；协助᭯ᓌ㓴㓷㕆制㹼业发展㿴划和产业᭯ㆆ；ᔰ展对ᵜ

㹼业产品Ⲵ䍘䟿Ự⍻和䇴∄工作。ḷⲴ公司ᱟ中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ㹼业协会Ⲵ会

员单位。 

㹼业主㾱⌅ᖻ、⌅㿴及᭯ㆆ如下㺘： 

᮷件 ⴨ᓄ内容 

《中国儈ᯠᢰᵟ产品ⴞᖅ》、《中国儈ᯠᢰ

ᵟ产品出口ⴞᖅ》 
䬲⿫子⭥⊐ 

《国家䟽⛩ᯠ产品䇑划优先发展ᢰᵟ亶域

（2010）》 

“ᯠ㜭Ⓚ与儈᭸储㜭㢲㜭亶域”之“儈᭸㜭Ⓚ

䖜ᦒ与储㜭ᢰᵟ”中ᢺ䬲⿫子⭥⊐以及⴨关

产品及ᢰᵟ列为优先发展ᢰᵟ亶域。 

《ᖃ前优先发展Ⲵ儈ᯠᢰᵟ产业化䟽⛩亶域

ᤷ南（2011 年ᓖ）》 

⭡国家发展᭩䶙委、、学ᢰᵟ䜘、工业和信

᚟化䜘、商务䜘、⸕䇶产ᵳ局㚄合发布。其

中⎹及䬲⭥⊐⭥䀓䍘、动力⭥⊐及储㜭⭥⊐、

⭥⊐回᭦和再利⭘ᢰᵟ及䇮备ㅹ⴨关内容。 

《产业㔃ᶴ䈳ᮤᤷ导ⴞᖅ（2013）》 
ᯠ㜭Ⓚ⊭䖖⭘㜭䟿型䬲⿫子⭥⊐、功⦷型䬲

⿫子⭥⊐ᡆ㘵㜭䟿、功⦷兼亮型䬲⿫子⭥⊐。 

《中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ（⭥⊐）㹼业“十二五”

发展㿴划》 

《中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ（⭥⊐）㹼业“十二五”

发展㿴划》作㘵为中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ㹼业

协会，发㺘ᰦ䰤为 2011 年 3 ᴸ 17 ᰕ。㿴划

中Ⲵ发展ⴞḷ᰾⺞：ᯠ㜭Ⓚ产业作为国家“十

二五”䟽⛩发展亶域已ᰐᛜᘥ，化学与⢙⨶⭥

Ⓚ产业ᱟᯠ㜭Ⓚ产业Ⲵ䟽㾱㓴ᡀ䜘分，“十二

五”ᵏ䰤仍将保ᤱᤱ㔝、ᘛ䙏增䮯，其中传㔏

Ⲵ化学⭥Ⓚ将䘋入平っ发展ᵏ，产业增䮯䟽

⛩在“动力⭥⊐、储㜭⭥⊐和太䱣㜭ㅹ可再⭏

㜭Ⓚ”三大亶域，增䮯䍑⥞⦷䖳大Ⲵ主㾱⭥⊐

品⿽ᴹ动力型䬲⿫子⭥⊐和≒䭽⭥⊐、动力

和储㜭⭘䫵䞨㫴⭥⊐、太䱣⭥⊐和䬲一⅑⭥

⊐。 

3、ḷⲴ䍴产ᡰ属㹼业Ⲵ市场ᛵ况 

（1）全⨳䬲⿫子⭥⊐市场ᙫ体ᛵ况 

䲿⵰⭥子ᮠ⸱产品⢩别ᱟᲪ㜭᡻ᵪ、平ᶯ及ㅄ䇠ᵜ⭥㝁市场Ⲵᘛ䙏增䮯，ᡁ

国䬲⭥⊐㹼业䘁年ᶕ呈⧠䖳ᘛ䙏发展，其中䬲⿫子⭥⊐已㓿ᡀ为二⅑⭥⊐亶域中

䟽㾱Ⲵ产品之一。ṩᦞ三ᱏ SDI ᮠᦞᱮ⽪，2010 年全⨳䬲⿫子⭥⊐Ⲵ市场㿴⁑
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为 110 亿㖾元，亴䇑 2015 年全⨳䬲⿫子⭥⊐市场将会䗮到 320 亿㖾元，复合年

增䮯⦷为 23.81%。ṩᦞ中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ㹼业协会ᮠᦞᱮ⽪，2011 年全⨳䬲

⿫子⭥⊐䴰≲䟿为 44.89 亿只，主㾱ᓄ⭘于ㅄ䇠ᵜ⭥㝁、᡻ᵪ、ᮠ⸱⴨ᵪㅹ⭥子

ᮠ⸱产品以及⭥动工具、⭥子⑨ᠿㅹ产品，其中᡻ᵪ与ㅄ䇠ᵜ⭥⊐中⭘䟿ᴰ大，

分别䗮到 37.74%和 32.14%。 

全⨳䬲⿫子⭥⊐产业ⴞ前主㾱䳶中在中国、ᰕᵜ和丙国。ᰕᵜᱟᴰᰙ实⧠䬲

⿫子⭥⊐商业化，后中国、丙国䬲⿫子⭥⊐制䙐ᢰᵟⲴᨀ升，两国Ⲵ市场份仍䙀

↕ᨀ升，ⴞ前ᡁ国已㓿ᡀ为全⨳ㅜ一大Ⲵ䬲⿫子⭥⊐⭏产国。 

（2）ᡁ国䬲⿫子⭥⊐市场ᛵ况 

ṩᦞ中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ㹼业协会ᮠᦞᱮ⽪，2011 年ᡁ国䬲⿫子⭥⊐Ⲵ䬰

售᭦入为 200 亿元，᭦入ᵚᶕ将呈⧠平っⲴ上升ᘱ势；同ᰦ《中国化学与⢙⨶⭥

Ⓚ（⭥⊐）㹼业“十二五”发展㿴划》亴䇑 2015 年ᡁ国䬲⿫子⭥⊐Ⲵ市场㿴⁑将

䗮到 270 亿元，复合增䮯⦷䗮到 7.79%，同ᵏ䬲⿫子⭥⊐Ⲵ产䟿㿴⁑将从 23 亿

只增䮯到䗮到 45 亿只，复合年增䮯⦷䗮到 18.27%。 

ᡁ国䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⭏产厂家主㾱䳶中在广东、山东、⊏㣿、⎉⊏、天⍕ㅹ地，

⨐三䀂地区已ᡀ为ᡁ国ᴰ主㾱Ⲵ䬲⿫子⭥⊐⭏产基地。ᡁ国Ⲵ䬲⿫子⭥⊐产品ᢰ

ᵟᓄ⭘主㾱亶域ᱟ⭥子ᮠ⸱产品，ɯ ᶕ在动力⭥⊐和储㜭亶域䬲⿫子⭥⊐也ᴹ广

䱄发展オ䰤。 

（3）䬲⿫子⭥⊐䴰≲市场ᛵ况 

ḷⲴ公司主㾱供ᓄⲴ⭥子ᮠ⸱产品ᴹᲪ㜭᡻ᵪ、Ც㜭平ᶯ和ㅄ䇠ᵜ⭥㝁ㅹ，

䘉些ᮠ⸱产品Ⲵ不ᯝ⎼⧠创ᯠ升㓗ᤱ㔝刺◰䬲⿫子⭥⊐Ⲵ䴰≲。2007 年ᡁ国ㅄ

䇠ᵜ⭥㝁和᡻ᵪⲴ产䟿分别为 0.81 亿台和 5.48 亿台，到 2013 年分别增䮯㠣 2.73

亿台和 14.56 亿台，复合年增䮯⦷分别为 22.43%和 17.69%；2013 年国产平ᶯ⭥

㝁䬰售䟿将䗮到 6,500 万台，市场份仍䗮 27%。⭥子ᮠ⸱产品产䟿Ⲵ䗵䙏增加，

ᶱ大᧘动了䬲⿫子⭥⊐Ⲵ市场䴰≲。 

（4）ᡁ国䬲⿫子⭥⊐ᵚᶕ市场发展ᯩ向 
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外䜘市场因㍐ᶕⓀ于下⑨Ც㜭㓸ㄟ市场Ⲵᘛ䙏发展，对⭥⊐Ⲵ∄㜭䟿、∄功

⦷、ᘛ䙏充᭮⭥㜭力、䟽䟿ㅹᙗ㜭ᨀ出了ᴤ儈Ⲵ㾱≲，促使在中儈ㄟᓄ⭘亶域ᯠ

型⭥⊐如䬲⿫子⭥⊐将䙀⑀取代传㔏⭥⊐。另外⭡于⽮会ᮤ体⧟保᜿䇶Ⲵ᧘动，

⭥⊐㹼业ᮤ体将ᵍ⵰㔯㢢⧟保儈ᙗ㜭Ⲵᯩ向发展。内䜘᧘䘋因㍐在于ᡁ国在一些

䬲⿫子⭥⊐Ⲵ关䭞原ᶀᯉ↓在䙀↕实⧠国产化，ᮤ 个国产㹼业将㧧ᗇᴤ大Ⲵ全⨳

ㄎ争优势。 

4、ᖡ响ḷⲴ䍴产ᡰ属㹼业发展Ⲵᴹ利和不利因㍐ 

（1）㹼业发展Ⲵᴹ利因㍐ 

①国家᭯ㆆ᭟ᤱ㹼业发展 

ṩᦞ“五、ḷⲴ公司Ⲵ主㩕业务ᛵ况”之“（二）ḷⲴ䍴产ᡰ属㹼业Ⲵ基ᵜᛵ

况”ਅ

五ǈ
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从ᙫ体ᶕ䈤，䬲⭥⊐作为⧠今䟽㾱Ⲵ㜭Ⓚ䖭体和ᵚᶕ㻛ⴻ好Ⲵ主㾱㜭Ⓚᖒ

势，在将ᶕ可亴㿱Ⲵ一⇥ᰦ䰤内䜭将保ᴹ䖳儈Ⲵ市场䴰≲，并在ᮠ䟿、䍘䟿和ᢰ

ᵟ≤平上䜭会不ᯝᨀ儈。 

从具体ᶕ䈤，䬲⭥⊐具ᴹ一定Ⲵ周ᵏᙗ和季㢲ᙗ，主㾱ᶕⓀ于⭥⊐产品ᵜ䓛

Ⲵᢰᵟ䶙ᯠ和⭥子产品Ⲵ⠶发ᙗ增䮯。例如ᰗ型号⭥⊐㻛ᯠ型⭥⊐取代后，其ᯠ

⢩ᙗ使ᗇ䬲⭥⊐Ⲵ使⭘㤳围ᴤ为广⌋㘼带ᶕⲴ增䮯；↔外ᖃḀ㊫⭥子产品（如Ც

㜭᡻ᵪ、平ᶯ）实⧠ケ⹤⠶发ᔿ增䮯、周ᵏᙗ大㿴⁑ᴤᯠᦒ代ᡆ商业ㄎ争ᰦ，䬲

⭥⊐也将䲿之䗾ᶕ周ᵏᙗ和季㢲ᙗ⌒动，例如国外Ⲵ“圣䈎季”和ᡁ国Ⲵ“䠁九䬦

十”。 

（三）主㾱产品Ⲵ工㢪⍱〻图 

㖾ᤌ⭥子㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐制䙐主㾱包含⭥㣟制䙐和封㻵两个主㾱䱦⇥。其

工㢪⍱〻分别如下： 
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1、⭥㣟制䙐䱦⇥Ⲵ工㢪⍱〻图 

 

2、⭥⊐封㻵䱦⇥Ⲵ工㢪⍱〻图（以平ᶯ⭥⊐为例） 

 

（四）ḷⲴ䍴产主㾱㓿㩕⁑ᔿ 

1、业务⁑ᔿ及⳸利⁑ᔿ 
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㖾ᤌ⭥子主㾱产品为㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐，主㾱䶒向Ც㜭平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪ、

ㅄ䇠ᵜ⭥㝁三大㹼业。产品具ᴹ塑ᖒ⚥⍫、䖫㮴ㅹ⢩⛩，䙊常䴰᤹客ᡧ定制化䴰

≲，完ᡀ具体产品定型和工㢪䇮䇑，并ṩᦞ客ᡧⲴ䇒单㓴㓷䟷䍝、⭏产和产品交

付。其业务⁑ᔿ及⳸利⁑ᔿ和一㡜Ⲵ䶎ḷ准工业产品⭏产企业㊫似。 

㖾ᤌ⭥子䶒向Ⲵ下⑨㹼业对⭥⊐产品Ⲵ安全ᙗ、䍘䟿和响ᓄᙗ䜭ᴹ䖳儈Ⲵ㾱

≲，具ᴹ一定壁垒，大中型客ᡧⲴ哿ᙗ䖳儈，但同ᰦ⭥⊐㹼业ㄎ争也䖳充分，㹼

业一㡜䟷⭘ᡀᵜ加ᡀⲴ定价ᯩᔿ，因↔，㹼业内Ⲵ厂商主㾱䙊䗷产品䍘䟿和ᴽ务

Ⲵㄎ争，䙀↕ᢙ大客ᡧ㤳围和优化客ᡧ㔃ᶴᶕᨀ升其出䍗䟿和⳸利≤平。 

2、䟷䍝⁑ᔿ 

㖾ᤌ⭥子㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐制䙐主㾱包含⭥㣟制䙐和封㻵两个主㾱䱦⇥。⭥

㣟⭏产䴰㾱Ⲵ原ᶀᯉ主㾱包ᤜ䫤䞨䬲、䳄⿫㟌、䬍塑㟌、⸣墨、䬌㇄、⭥䀓⏢、

ᶱ㙣ㅹ。封㻵䱦⇥䴰㾱Ⲵ原ᶀᯉ主㾱包ᤜ：保ᣔᶯ、ㄟ子㓯、㜦㓨ㅹ。 

⭡于㖾ᤌ⭥子⭏产Ⲵ产品均为客ᡧ定制化产品，其专䰘䇮・了⢙⍱᧗制䜘，

䍏䍓ṩᦞ客ᡧ䇒单ᛵ况制定⭏产䇑划，同ᰦ向䟷䍝䜘下䗮⢙䍴䴰≲，再⭡䟷䍝䜘

向合Ṭ供ᓄ商䟷䍝原ᶀᯉ。 

䢤于主㾱原ᶀᯉ对⭥⊐品䍘ᴹ䖳为䟽㾱ᖡ响，㖾ᤌ⭥子ᔪ・了严ṬⲴ合Ṭ供

ᓄ商准入制ᓖ，䟽㾱原ᶀᯉⲴ供ᓄ商均䴰䙊䗷䖳䮯Ⲵ䘱ṧ、䈅⭘䱦⇥ᯩ㜭䘋入合

Ṭ供ᓄ商名单。在具体䘋㹼䟷䍝决ㆆᰦ，则会㔬合㘳㲁价Ṭ、交ᵏ、䍖ᵏ、䟷䍝

Ⲵ安全ᙗㅹ商务ᶑ件。 

㖾ᤌ⭥子产品ᡰ䴰Ⲵ主㾱原ᶀᯉ䫤䞨䬲、⸣墨、保ᣔᶯㅹ大䜘分均在国内䟷

䍝，市场供ᓄ商众多，䘹ᤙ㤳围广，市场ㄎ争◰⛸，价Ṭ体㌫䖳为䘿᰾，䟷䍝仾

䲙小。公司在多年Ⲵ⭏产㓿㩕中，与多家上⑨原ᶀᯉ厂商ᔪ・了っ定、㢟好ⲴⲴ

合作关㌫，从㘼便于䳶中䟷䍝，䱽低䟷䍝ᡀᵜ与仾䲙。 

⭡于⭥⊐㹼业一㡜䟷⭘ᡀᵜ加ᡀⲴ定价⁑ᔿ，原ᶀᯉ价ṬⲴ变动会ⴤ᧕䙐ᡀ

㓸ㄟ产品价ṬⲴ变动，因↔中䮯ᵏᶕⴻ对㹼业Ⲵ利⏖ᖡ响䖳小，但对产品∋利⦷

可㜭会ᴹ一定ᖡ响。 

3、⭏产⁑ᔿ 
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㖾ᤌ⭥子⧠ᴹ产品⭏产ᢰᵟᡰ处于㿴⁑⭏产䱦⇥。⭥㣟制䙐和⭥⊐封㻵ᱟ⭥

⊐⭏产两大Ṩᗳ⧟㢲，㖾ᤌ⭥子㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐主㾱䟷⭘㠚制⭥㣟并㠚㹼封㻵

Ⲵᯩᔿ⭏产。㖾ᤌ⭥子⭏产Ⲵ产品均为客ᡧ定制化产品，䟷⭘Ⲵ⭏产⁑ᔿ为᤹䇒

单⭏产。㖾ᤌ⭥子专䰘䇮・了⢙⍱᧗制䜘，䍏䍓ṩᦞ᧕᭦Ⲵ客ᡧ䇒单ᛵ况制定⭏

产䇑划，再⭡⭏产䜘䰘㓴㓷⭏产。 

⭡于㖾ᤌ⭥子ᡰ䶒向Ⲵ平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪ和ㅄ䇠ᵜ⭥㝁ᡰ属⭥子⎸䍩品㹼

业Ⲵ客ᡧ存在大䟿多品⿽、不同ᢩ䟿Ⲵ䶎ḷ准化䴰≲，且㾱≲合作厂商ᴹᘛ䙏Ⲵ

市场响ᓄ㜭力，从㘼大大加大了合作厂商⭏产㇑⨶Ⲵ复ᵲ〻ᓖ，也对合作厂商在

多ᢩ⅑多产品⭏产䗷〻中保䇱䖳儈Ⲵ⭏产᭸⦷和优ᔲⲴ产品品䍘ᨀ出了ᴤ儈㾱

≲。㖾ᤌ⭥子借助丰富Ⲵ㹼业㓿傼和多年⭏产㇑⨶实䐥，已ᔪᡀ一个⴨对ḄᙗⲴ

⭏产制䙐体㌫，䙊䗷其䖳ᕪⲴ产品⹄发㜭力、儈᭸Ⲵ䟷䍝㇑⨶㌫㔏、㢟好Ⲵ䝽套

⭏产㜭力和⚥⍫Ⲵ⭏产㓴㓷㇑⨶ᶕ䖳好Ⲵ实⧠对各⿽客ᡧ䴰≲ᘛ䙏、ᴹ᭸Ⲵ响

ᓄ，使其在交䍗ᰦ䰤、⭏产᭸⦷、产品品䍘上体⧠出一定优势。 

4、䬰售⁑ᔿ 

（1）䬰售及定价ᯩᔿ 

㖾ᤌ⭥子主㾱客ᡧ多㌫平ᶯ⭥㝁、Ც㜭᡻ᵪ和䎵㓗ㅄ䇠ᵜⲴ⭏产商ᡆ其代工

厂商，主㾱䟷⭘ⴤ᧕䬰售⁑ᔿ。客ᡧ向其ⴤ᧕下单，公司ṩᦞ客ᡧ䇒单完ᡀ⭏产

后，᤹➗䇒单㓖定Ⲵ交䍗ᰕᵏ，向客ᡧ发䍗。 

⭡于⭥⊐㹼业原ᶀᯉ价Ṭ䖳为䘿᰾，一㡜䟷⭘ᡀᵜ加ᡀⲴ定价⁑ᔿ。 

（2）主㾱客ᡧ㗔体 

䢤于⭥⊐ᙗ㜭对㖾ᤌ⭥子下⑨客ᡧⲴ产品安全ᙗ和㢟好Ⲵ产品体傼ᴹ䶎常

䟽㾱Ⲵᖡ响，因㘼下⑨客ᡧ，尤其ᱟ中大型客ᡧ在䘹ᤙᡆᴤᦒ合作⭥⊐厂商ᰦ䜭

䶎常严Ṭ和䉘᝾，一㡜䴰㾱对⭥⊐厂商㓿䗷 3 到 6 个ᴸⲴ㘳察，ᯩ 㜭ᴰ㓸⺞定ᱟ

否䘋入其合Ṭ供ᓄ商名单。大中型客ᡧ在对合作⭥⊐厂商㘳察ᰦ，将对其⭏产㓯

先䘋〻ᓖ、产品ᙗ㜭、ᢰᵟ㇑⨶≤平、⭏产㿴⁑、㹼业㓿傼、䍴Ṭ䇔䇱、䍒务⣦

况ㅹ䘋㹼全ᯩ位㔬合㘳䟿。因↔，㔬合实力䖳ᕪⲴ大型⭥⊐厂商在㧧取大中型客

ᡧᡰ在儈ㄟ市场上具备䖳大Ⲵ优势。 
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ṩᦞ儈工䬲⭥产业⹄ウᡰ（GBII）Ⲵ⹄ウ，㖾ᤌ⭥子㌫国内 2013 年䖟包㚊

合⢙䬲⭥⊐产值ㅜ五大企业。从下⑨合作厂商ᶕⴻ，㖾ᤌ⭥子在平ᶯ⭥㝁亶域已

ᔪ・䖳ケ出Ⲵ市场地位，2013 年ᴹ䎵䗷 100 家客ᡧ，㹼业客ᡧ㾶ⴆ⦷儈，且已

与 TCL、⎧信、创㔤ㅹ国内一㓯厂商ᔪ・了㢟好Ⲵ合作关㌫；在Ც㜭᡻ᵪ亶域

Ⲵᖡ响力也不在不ᯝᨀ升，㖾ᤌ⭥子ⴞ前已䙊䗷䞧⍮、TCL、⎧信、㾯可ㅹ国内

⸕名厂商Ⲵ合Ṭ供ᓄ商䇔䇱；在ㅄ䇠ᵜ⭥㝁亶域，㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㾱Ṩᗳ客ᡧᴹ␡

圳市卓ᙑᚂ䙊⭥㝁、ᢰᴹ䲀公司ㅹ。 

（五）䬰售ᛵ况 

1、主㾱产品Ⲵ产㜭、产䟿、䬰䟿、䬰售᭦入 

亩ⴞ 2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

年产㜭（万安ᰦ） 9,360 6,240 4,680 

实䱵产䟿（万安ᰦ） 700 4,820 3,284 

产㜭利⭘⦷（%） 30% 77.24% 70.17% 

实䱵䬰䟿（万安ᰦ） 695 4,695 3,383 

产䬰⦷（%） 99% 97.4% 103% 

䬰售均价（元/安ᰦ） 6.02 6.39 6.80 

2、主㾱产品᭦入ᶴᡀ 

单位：万元 

㊫别 

2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

᭦入 占∄ ᭦入 占∄ ᭦入
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ᵏ䰤 客ᡧ名〠 䬰售䠁仍 占∄ 

2014 年 1-3 ᴸ 

ᶮᰕᮠ⸱发展（␡圳）ᴹ䲀公司 503.19 12.03% 

␡圳市华⪎安、ᢰᴹ䲀公司 304.57 7.28% 

␡圳市创㔤⭥器、ᢰᴹ䲀公司 296.98 7.10% 

国光⭥器㛑份ᴹ䲀公司 275.78 6.59% 

㾯可䙊信ᢰᵟ䇮备（⋣Ⓚ）ᴹ䲀公司 254.38 6.08% 

合䇑 1,634.90 39.08% 

2013 年ᓖ 

东㧎市䘌峰、ᢰᴹ䲀公司 2,262.84 7.56% 

␡圳市创㔤⭥器、ᢰᴹ䲀公司 1,851.19 6.19% 

␡圳市᱃ᯩᮠ⸱、ᢰᴹ䲀公司 1,788.87 5.98% 

␡圳市⇵⩴、ᢰᴹ䲀公司 1,666.66 5.57% 

国光⭥器㛑份ᴹ䲀公司 1,654.75 5.53% 

合䇑 9,224.31 30.83% 

2012 年ᓖ 

␡圳市᱃ᯩᮠ⸱、ᢰᴹ䲀公司 4,480.34 19.47% 

␡圳市␡创⭥子ᴹ䲀公司 2,134.30 9.27% 

␡圳市⇵⩴、ᢰᴹ䲀公司 1,380.23 6.00% 

䠁἞ᮠ⸱产品（␡圳）ᴹ䲀公司 1,324.21 5.75% 

␡圳市㢮䈪、ᢰᴹ䲀公司 1,198.28 5.21% 

合䇑 10,517.38 45.70% 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，ḷⲴ公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员和Ṩᗳᢰᵟ人

员、其他主㾱关㚄ᯩᡆᤱᴹ公司 5%以上㛑份Ⲵ㛑东ᵚ在前五位客ᡧ中占ᴹᵳ⳺。 

（六）䟷䍝ᛵ况 

1、ᣕ告ᵏ内主㾱原ᶀᯉ䟷䍝᰾㓶 

单位：万元 

原ᶀᯉ名〠 单位 

2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

䟷䍝ᮠ䟿 䠁仍 䟷䍝ᮠ䟿 䠁仍 䟷䍝ᮠ䟿 䠁仍 

䫤䞨䬲 
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䬍塑㟌 
平 ᯩ

㊣ 
61,560 192.11 494,702.80 1,599.62 441,354.88 1,582.70 

䬌㇄ 千克 15,698.60 118.06 108,081.80 835.64 110,344.36 944.27 

⭥䀓⏢ 千克 23,334.70 98.57 144,165.38 668.58 145,620.13 833.24 

NMP 千克 18,600 33.38 167,105.47 314.96 172,877.89 388.98 

人䙐⸣墨 千克 25,614.38 107.12 41,483.02 238.67 32,760 233.47 

复合⸣墨 千克 - - 86,367.50 502.48 - - 

CD ㊫䳄⿫㟌

卷 

平 ᯩ

㊣ 
105,522.50 66.48 231,320.03 160.89 160,040.43 67.22 

ED ㊫䳄⿫㟌

卷 

平 ᯩ

㊣ 
66,597 37.84 1364808.77 745.71 153,572.54 85.98 

䭽䫤䭠䞨䬲 千克 500 6.41 32,365 408.11 7,000 85.04 

2、ᣕ告ᵏ内主㾱㜭Ⓚ㙇⭘᰾㓶 

原ᶀᯉ名〠 

2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

䟷䍝ᮠ䟿

（万 kwh） 
䠁仍（万元） 

䟷䍝ᮠ䟿

（万 kwh） 
䠁仍（万元） 

䟷䍝ᮠ䟿

（万 kwh） 
䠁仍（万元） 

⭥力 187  154 1147  952 935 790 

3、ᣕ告ᵏ内主㾱原ᶀᯉ和㜭Ⓚ占⭏产ᡀᵜⲴ∄䟽 

原ᶀᯉ名〠 2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 2012 年ᓖ 

䫤䞨䬲 25.54% 23.63% 21.93% 

保ᣔᶯ 9.53% 12.78% 10.97% 

䬍塑㟌 6.69% 7.80% 9.51% 

䳄⿫㟌 6.99% 7.72% 8.47% 

⸣墨 4.15% 4.90% 4.68% 

䬌㇄ 3.71% 3.70% 4.60% 

ᶱ㙣 2.62% 3.38% 3.63% 

⭥䀓⏢ 2.62% 3.13% 2.98% 

⭥力 4.55% 4.13% 4.16% 

其他 33.60% 28.83% 29.07% 

合䇑 100% 100% 100% 
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4、前五大供ᓄ商ᛵ况 

单位：万元 

ᵏ䰤 供ᓄ商名〠 䬰售䠁仍 占∄ 主㾱䟷䍝内容 

2014年 1-3 ᴸ 

⒆南ᵹᵹᯠᶀᯉᴹ䲀公司 766.32 30.73% 
䫤䞨䬲、䭽䫤䭠

䞨䬲 

␡圳市㖾ᰝ创䪛、ᢰᴹ䲀公司 312.16 12.52% 保ᣔᶯ、䖜᧕ᶯ 

东㧎市凯⅓⭥⊐ᶀᯉᴹ䲀公司 137.71 5.52% ⭥䀓⏢ 

东㧎市凯䠁ᯠ㜭Ⓚ、ᢰᴹ䲀公司 132.31 5.31% 人䙐⸣墨 

东㧎市⌭ⓀᵪỠᴹ䲀公司 132.31 5.31% 䇮备 

合䇑 1,480.81 59.39% - 

2013 年ᓖ 

⒆南ᵹᵹᯠᶀᯉᴹ䲀公司 3,340.91 16.99% 
䫤䞨䬲、䭽䫤䭠

䞨䬲 

东㧎市㖾ᰝ⭥子ᴹ䲀公司 1,937.19 9.85% 保ᣔᶯ、䖜᧕ᶯ 

厦䰘䫘业㛑份ᴹ䲀公司 1,755.53 8.93% 
䫤䞨䬲、䭽䫤䭠

䞨䬲 

东㧎市䎋䘚呕⭥子ᴹ䲀公司 744.38 3.78% ED 䳄⿫㟌卷 

䛥䱣市䗮力⭥Ⓚ实业ᴹ䲀公司 619.00 3.15% 䇮备 

合䇑 8,397.01 42.70% - 

2012 年ᓖ 

⒆南ᵹᵹᯠᶀᯉᴹ䲀公司 3,280.46 18.37% 
䫤䞨䬲、䭽䫤䭠

䞨䬲 

厦䰘䫘业㛑份ᴹ䲀公司 1,864.72 10.44% 
䫤䞨䬲、䭽䫤䭠

䞨䬲 

␡圳市㖾尔⭥子ᴹ䲀公司 1,783.23 9.98% 保ᣔᶯ 

东㧎ᵹᵹ⭥ᶀᯉᴹ䲀公司 1,217.93 6.82% ⭥䀓⏢ 

␡圳市创凯䘚、ᢰᴹ䲀公司 684.61 3.83% ED 䳄⿫㟌卷 

合䇑 8,830.95 49.44% - 

ᡚ㠣ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，ḷⲴ公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员和Ṩᗳᢰᵟ人

员、其他主㾱关㚄ᯩᡆᤱᴹ公司 5%以上㛑份Ⲵ㛑东ᵚ在前五位供ᓄ商中占ᴹᵳ

⳺。 

（七）ḷⲴ䍴产Ⲵ安全⭏产和⧟保ᛵ况 

㖾ᤌ⭥子主㾱从事䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，⭏产䗷〻中不存在儈危
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䲙作业，也不⎹及䟽䠁属ᧂ᭮，不属于䟽⊑ḃ㹼业。 

ṩᦞ␡圳市嗉华ᯠ区嗉华办事处安全⭏产ⴁⶓ㇑⨶办公室于 2014 年 5 ᴸ 22

ᰕ出具Ⲵ《䇱᰾》，㖾ᤌ⭥子㠚 2011 年 1 ᴸ 1 ᰕ以ᶕ⭏产㓿㩕ㅖ合ᴹ关安全⭏产

⌅ᖻ⌅㿴，ᡚ㠣䈕䇱᰾出具之ᰕ，ᰐ䟽大安全⭏产不㢟䇠ᖅ，且ᵚ受到安全⭏产

ⴁⶓ㇑⨶䜘䰘Ⲵ处㖊。 

ṩᦞ␡圳市宝安区⧟境保ᣔ和≤务局于 2014 年 7 ᴸ 21 ᰕ出具Ⲵ《␡圳市㖾

ᤌ⭥子ᴹ䲀公司⧟保守⌅ᛵ况䇱᰾》（␡嗉华⧟守字[2014]22 号），㖾ᤌ⭥子㠚

2011 年 1 ᴸ 1 ᰕ以ᶕ在⧟境保ᣔᯩ䶒不存在䟽大䘍⌅䘍㿴㹼为。 

ᣕ告ᵏ内，㖾ᤌ⭥子Ⲵ⭏产㓿㩕ㅖ合国家关于安全⭏产和⧟境保ᣔⲴ㾱≲。 

（八）ḷⲴ䍴产Ⲵ主㾱产品䍘䟿᧗制ᛵ况 

㖾ᤌ⭥子以客ᡧ䴰≲为出发⛩，ᔪ・了一ᮤ套⴨对完善Ⲵ、全⍱〻䍘䟿㇑⨶

体㌫。㖾ᤌ⭥子严Ṭ᤹➗国家ḷ准、㹼业ḷ准及内䜘䍘䟿᧗制ḷ准䘋㹼全䗷〻䍘

䟿᧗制，䍘䟿᧗制᧚ᯭ体⧠在⹄发䗷〻、供ᓄ䬮᧗制䗷〻、⭏产䗷〻和售后ᴽ务

䗷〻ㅹ各⧟㢲。㖾ᤌ⭥子ᡀ功䙊䗷了 ISO9001 ㇑⨶体㌫䇔䇱和 ISO14001 ⧟境㇑

⨶体㌫䇔䇱，出口产品䙊䗷了 IEC、UL、JIS、UN38.3、EC、PSE、SGS ㅹ国䱵

䇔䇱。 

ᣕ告ᵏ内，㖾ᤌ⭥子不存在因䘍反䍘䟿ᢰᵟⴁⶓ⴨关⌅ᖻ⌅㿴受到ᴹ关䜘䰘

处㖊Ⲵᛵᖒ。 

（九）ḷⲴ䍴产Ⲵᢰᵟ和⹄发ᛵ况 

㖾ᤌ⭥子䘁年ᶕ始㓸专⌘于㚊合⢙䬲⿫子⭥子亶域，㠤力于⴨关ᢰᵟ和产品

Ⲵ⹄发和ᓄ⭘，ⴞ前已取ᗇ十多亩与䬲⿫子⭥⊐业务⴨关Ⲵ实⭘ᯠ型专利，并ᴹ

多亩发᰾专利在⭣䈧䗷〻中。 

ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，㖾ᤌ⭥子⹄发人员ᙫ䇑 120 人，具ᴹ䖳ᕪⲴ⹄发ᢰ

ᵟ实力，已ᖒᡀ具备ᤱ㔝⹄发㜭力Ⲵ䱏伍，可以┑䏣公司业务发展䴰㾱。 

（十）与ḷⲴ䍴产业务⴨关Ⲵ主㾱固定䍴产、ᰐᖒ䍴产及⢩䇨㓿㩕ᵳⲴᛵ

况 
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1、ᴰ䘁一ᵏᵛ主㾱固定䍴产ᛵ况 

（1）固定䍴产ᾲ况 

2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，固定䍴产主㾱ᱟ与㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐业务⴨关Ⲵᵪ器䇮

备，同ᰦᴹ少䟿Ⲵ䘀䗃䇮备、办公䇮备及其他，具体ᛵ况如下： 

固定䍴产㊫别 原值（万元） 净值（万元） ᡀᯠ⦷ 

⭏产ᵪ器及䇮备 6,222.18 3,565.93 57.31% 

䘀䗃工具 0.45 0.10 22.69% 

办公䇮备 144.98 78.84 54.38% 

其他 249.35 162.01 64.97% 

合䇑 6,616.96 3,806.88 57.53% 

㖾ᤌ⭥子各亩固定䍴产均处于㢟好⣦ᘱ，可以┑䏣公司ⴞ前⭏产㓿㩕⍫动Ⲵ

䴰㾱。 

（2）主㾱䇮备ᛵ况 

ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，㖾ᤌ⭥子主㾱ᵪ器䇮备如下： 

序

号 
䇮备名〠 

ᮠ䟿 

（台） 

原值 

（万元） 

䍖䶒价值 

（万元） 
ᡀᯠ⦷ 

1 ᮠ᧗型⋩压对䖺ᵪ䘎䖗⭏产㓯 4.00 226.45 204.35 90.24% 

2 ASIDA 䇮备-X 光ᵪ 2.00 256.41 199.57 77.83% 

3 半㠚动四合一亦侧封ᵪ 11.00 203.42 186.06 91.47% 

4 全㠚动卷㔅ᵪ 4.00 192.31 177.42 92.26% 

5 ⭥压内䱫⍻䈅分䘹ᵪ 4.00 145.30 129.20 88.92% 

6 双䶒⎲布ᵪ 3.00 232.79 127.77 54.89% 

7 䘎㔝分ᶑᵪ 4.00 173.75 125.00 71.94% 

8 䖟包㠚动⌘⏢ᵪ 2.00 105.98 95.05 89.68% 

9 儈㋈ᓖᨵ᣼ᵪ 3.00 107.69 88.94 82.58% 

10 ᯩᖒ半㠚动卷㔅ᵪ 20.00 144.15 84.32 58.50% 

11 500mm 宽䖺压ᵪ⎲布↓反䶒㕪䲧Ự⍻ 2.00 80.34 76.53 95.25% 
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12 全㠚动 180 型↓ᶱ制⡷ᵪ 3.00 74.30 74.30 100.00% 

13 ㅄ䇠ᵜ⭥⊐㘱化⍻䈅㌫㔏 2.00 112.30 70.99 63.22% 

14 ・ᶯᔿ双䶒䰤䳉⎲布ᵪ 1.00 78.76 70.50 89.52% 

15 ↓ᶱ㠚动✺᧕䍤㜦ᵪ 3.00 74.80 66.95 89.51% 

16 全㠚动制⡷ᵪ 3.00 66.67 58.22 87.33% 

17 变压器 2.00 98.00 53.90 55.00% 

18 儈平㹼ᓖ㠚动亦侧封ᵪ 3.00 62.82 52.87 84.17% 

19 X 光Ựḕᵪ 2.00 77.48 49.69 64.13% 

20 ᔰ⌠克⡼儈᭸㢲㜭オ压ᵪ 1.00 51.89 49.42 95.25% 

21 ᯩ型⭥⊐㠚动卷㔅ᵪ 4.00 55.90 49.08 87.80% 

22 䍏ᶱ对䖺ᵪ 1.00 80.93 47.90 59.19% 

23 ↓ᶱ对䖺ᵪ 1.00 80.93 47.87 59.15% 

24 ㅄ䇠ᵜ⭥⊐㘱化Ḍ 8.00 52.51 46.69 88.92% 

25 双工位 Degassing ᵪ 8.00 53.33 43.73 81.99% 

26 㠚动䘎㔝冲⁑ᵪ 6.00 51.28 42.08 82.06% 

（3）ᡯ屋ᡰᴹᵳ』䍱ᛵ况 

㖾ᤌ⭥子与␡圳市嗉华⋣㛼㛑份合作公司ㆮ㖢了《ᡯ屋』䍱合同》，ṩᦞ䈕

合同，␡圳市嗉华⋣㛼㛑份合作公司将坐㩭于嗉华办事处华㚄⽮区⋣㛼ᯠ工业区

ㅜ 1 ḻ 1-4 层及ㅜ 2 ḻ 1-4 层䶒〟为 7,000 平ᯩ㊣厂ᡯ出』予㖾ᤌ⭥子使⭘，厂

ᡯ⇿ᴸ』䠁为 89,280 元；』䍱ᵏ㠚 2012 年 1 ᴸ 1 ᰕ㠣 2018 年 1 ᴸ 1 ᰕ。 

㖾ᤌ⭥子与␡圳市⾿威Ც印刷ᴹ䲀公司ㆮ㖢了《ᡯ屋』䍱合同》，ṩᦞ䈕合

同，␡圳市⾿威Ც印刷ᴹ䲀公司将坐㩭于␡圳市宝安区嗉华㺇䚃墩㛼ᯠᶁ嗉㤁大

䚃㚄华工业园 5 ḻᮤḻ共 5 层䶒〟为 8,600 平ᯩ㊣Ⲵ厂ᡯ及宿㠽ㅜ 1 ḻ出』予㖾

ᤌ⭥子使⭘，厂ᡯ』䠁为ㅜ 1 年㠣ㅜ 2 年为⇿ᴸ⇿平ᯩ㊣人≁币 18.5 元，ㅜ 3

年䎧⇿两年增加 1 元，宿㠽』䠁为⇿䰤 550 元，从ㅜ 3 年䎧⇿年增᭦ 10%，』䍱

ᵏ㠚 2014 年 7 ᴸ 16 ᰕ㠣 2019 年 7 ᴸ 15 ᰕ。␡圳市嗉华三㚄㛑份合作公司已于

2014 年 9 ᴸ 3 ᰕ出具《同᜿函》，同᜿␡圳市⾿威Ც印刷ᴹ䲀公司将᢯』Ⲵ上

䘠㓿㩕场ᡰ䖜』予㖾ᤌ⭥子使⭘。 



关于⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞ᣕ告 

58 

 

上䘠两处』䍱㓿㩕场ᡰ属于␡圳市土地利⭘ᙫ体㿴划ᡰ⺞定Ⲵᔪ䇮⭘地㤳

围内，⭡于农ᶁ城市化历史䚇⮉䰞仈㘼ᵚ办⨶ᡯ地产ᵳ䇱。ṩᦞ␡圳市㿴划和国

土䍴Ⓚ委员会于 2014 年 7 ᴸ 15 ᰕ出具Ⲵ《䇱᰾》（␡㿴土函[2014]1611 号），

㠚 2011 年 1 ᴸ 1 ᰕ㠣 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕᵏ䰤，ᵚ发⧠ᴹ㖾ᤌ⭥子因䘍反㿴划土

地㇑⨶ᯩ䶒Ⲵ⌅ᖻ、⌅㿴ㅹ⴨关㿴定㘼㻛䈳ḕᡆ㹼᭯处㖊Ⲵ䇠ᖅ。 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ已出具《关于㓿㩕场地Ⲵ᢯䈪函》，㤕因᭯ᓌ㿴划䈳ᮤᡆ其
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2 一⿽切䗩ᵪ ZL201220261277.6 㖾ᤌ⭥子 
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年一ᵏ㓿审䇑Ⲵ主㾱䍒务ᮠᦞ如下： 

（一）合并䍴产䍏债㺘主㾱ᮠᦞ 

单位：万元 

亩  ⴞ 2014 年 7 ᴸ 31 ᰕ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2012 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产ᙫ䇑 21,315.53 23,891.03 18,168.99 

  ⍱动䍴产 17,164.25 19,852.82 16,115.28 

  䶎⍱动䍴产 4,151.28 4,038.22 2,053.71 

䍏债合䇑 15,671.52 19,111.49 15,611.39 

  ⍱动䍏债 15,606.52 19,037.74 15,611.39 

  䶎⍱动䍏债 65.00 73.75 - 

ᡰᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 5,644.01 4,779.54 2,557.60 

（二）合并利⏖㺘主㾱ᮠᦞ 

单位：万元 

亩  ⴞ 2014 年 1-7 ᴸ 2013 年 2012 年 

㩕业᭦入 14,763.73 29,978.90 23,017.27 

㩕业ᡀᵜ 12,093.95 23,959.46 18,934.01 

㩕业利⏖ 1,110.03 2,688.60 1,010.61 

利⏖ᙫ仍 1,115.22 2,814.64 974.10 

净利⏖ 864.46 2,221.95 776.04 

ᖂ属⇽公司ᡰᴹ㘵Ⲵ净利⏖ 864.46 2,221.95 776.04 

（三）合并⧠䠁⍱䟿㺘主㾱ᮠᦞ 

单位：万元 

亩  ⴞ 2014 年 1-7 ᴸ 2013 年 2012 年 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 2,236.00 -447.93 2,632.54 

ᣅ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 53.58 -2,974.80 -1,714.87 

ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -2,516.76 3,718.03 -837.26 

⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加 -238.98 272.01 80.88 
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七、标的公司对外担保及主要负债情况 

（一）对外ᣵ保ᛵ况 

ᡚ→ᵜᣕ告书ㆮ㖢ᰕ，㖾ᤌ⭥子ᰐ对外ᣵ保。 

（二）主㾱䍏债ᛵ况 

ṩᦞ・信出具Ⲵ信会师ᣕ字[2014]ㅜ 114278 号审䇑ᣕ告，ᡚ→ 2014 年 7 ᴸ

31 ᰕ，㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㾱䍏债ᛵ况如下㺘： 

主㾱䍏债亩ⴞ 䠁仍（万元） 占ᙫ䍏债∄例 

⍱动䍏债：   

⸝ᵏ借Ⅾ 1,411.00  9.00% 

ᓄ付⾘ᦞ 3,108.60  19.84% 

ᓄ付䍖Ⅾ 8,283.69  52.86% 

亴᭦Ⅾ亩 36.31  0.23% 

ᓄ付㙼工㯚䞜 533.56  3.40% 

ᓄ付〾䍩 1,475.83  9.42% 

ᓄ付利᚟ - - 

ᓄ付㛑利 - - 

其他ᓄ付Ⅾ 757.53  4.83% 

⍱动䍏债合䇑 15,606.52  99.59% 

䶎⍱动䍏债：   

䮯ᵏ借Ⅾ - - 

ᓄ付债券 - - 

䮯ᵏᓄ付Ⅾ - - 

专亩ᓄ付Ⅾ - - 

亴䇑䍏债 - - 

䙂ᔦ᭦⳺ 65.00  0.41% 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍏债 - - 

其他䶎⍱动䍏债 - - 

䶎⍱动䍏债合䇑 65.00  0.41% 
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主㾱䍏债亩ⴞ 䠁仍（万元） 占ᙫ䍏债∄例 

䍏债合䇑 15,671.52  100.00% 

八、美拜电子 100%股权评估情况 

（一）䇴估基ᵜᛵ况 

䇴估对䊑为㖾ᤌ⭥子Ⲵ全䜘㛑东ᵳ⳺，ᴥ ⅑ḷⲴ䍴产以 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ为

䇴估基准ᰕ，中㚄䍴产出具了《䍴产䇴估ᣕ告》（中㚄䇴ᣕ字[2014]ㅜ 869 号），

ᵜ⅑䇴估以ᤱ㔝使⭘和公ᔰ市场为前ᨀ，㔃合ḷⲴ䍴产Ⲵ实䱵ᛵ况，㔬合㘳㲁各

⿽ᖡ响因㍐，分别䟷⭘䍴产基⹰⌅和᭦⳺⌅两⿽ᯩ⌅对㖾ᤌ⭥子䘋㹼ᮤ体䇴估，

❦后加以ṑṨ∄䖳。㘳㲁䇴估ᯩ⌅Ⲵ䘲⭘前ᨀ和┑䏣䇴估ⴞⲴ，ᴥ ⅑䘹⭘᭦⳺⌅

䇴估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌。 

（二）䍴产䇴估ᯩ⌅䈤᰾ 

1、基ᵜ假䇮 

（1）国家⧠㹼Ⲵ宏㿲㓿⍾、䠁㶽以及产业ㅹ᭯ㆆ不发⭏䟽大变化。 

（2）䇴估对䊑在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵᡰ处Ⲵ⽮会㓿⍾⧟境以及ᡰᢗ㹼Ⲵ〾䍻、

〾⦷ㅹ᭯ㆆᰐ䟽大变化。 

（3）䇴估对䊑在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㇑⨶层尽㙼，并㔗㔝保ᤱ基准ᰕⲴ㓿㩕㇑

⨶⁑ᔿᤱ㔝㓿㩕，䇴估对䊑㓿㩕场ᡰ㜭够ᤱ㔝』䍱。 

（4）䇴估对䊑在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ主㩕业务、产品Ⲵ㔃ᶴ，᭦入与ᡀᵜⲴᶴ

ᡀ以及䬰售ㆆ⮕和ᡀᵜ᧗制ㅹ仍保ᤱ其ᴰ䘁几年Ⲵ⣦ᘱᤱ㔝，㘼不发⭏䖳大变

化。不㘳㲁ᵚᶕ可㜭⭡于㇑⨶层、㓿㩕ㆆ⮕以及商业⧟境ㅹ变化导㠤Ⲵ䍴产㿴⁑、

ᶴᡀ以及主㩕业务、产品㔃ᶴㅹ⣦况Ⲵ变化ᡰ带ᶕⲴᦏ⳺。 

（5）在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内，䇴估对䊑Ⲵ各亩ᵏ䰤䍩⭘不会在⧠ᴹ基⹰上发⭏大

幅Ⲵ变化，仍将保ᤱ其ᴰ䘁几年Ⲵ变化䎻势ᤱ㔝。䢤于企业Ⲵ䍗币䍴䠁ᡆ其䬦㹼

存Ⅾㅹ在⭏产㓿㩕䗷〻中仁㑱变化且䰢㖞䍴䠁均已作为ⓒ余䍴产㘳㲁，䇴估ᰦ不

㘳㲁存Ⅾ产⭏Ⲵ利᚟᭦入，也不㘳㲁≷兑ᦏ⳺ㅹ不⺞定ᙗᦏ⳺。 
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（6）ᵜ⅑䇴估不㘳㲁䙊䍗㟘㛰因㍐Ⲵᖡ响。 

2、䍴产基⹰⌅䇴估䈤᰾ 

ṩᦞᵜ⅑䍴产䇴估ⲴⴞⲴ、䍴产业务ᙗ䍘、可㧧ᗇ䍴ᯉⲴᛵ况ㅹ，䟷⭘䍴产

基⹰⌅䘋㹼䇴估。各㊫䍴产Ⲵ䇴估ᯩ⌅䈤᰾如下： 

（1）⍱动䍴产 

㓣入䇴估Ⲵ⍱动䍴产包ᤜ䍗币䍴䠁、ᓄ᭦⾘ᦞ、ᓄ᭦䍖Ⅾ、亴付䍖Ⅾ、其他

ᓄ᭦Ⅾ和存䍗。⍱动䍴产䟷⭘䟽㖞ᡀᵜ⌅䇴估，主㾱ᱟ：对䍗币䍴䠁及⍱䙊ᙗᕪ

Ⲵ䍴产，᤹㓿Ṩ实后Ⲵ䍖䶒价值⺞定䇴估值；对ᓄ᭦、亴付㊫债ᵳ䍴产，以Ṩ对

ᰐ䈟䍖䶒值为基⹰，ṩᦞ实䱵᭦回Ⲵ可㜭ᙗ⺞定䇴估值；对存䍗，在Ṩ实䇴估基

准ᰕ实䱵ᓃ存ᮠ䟿Ⲵ基⹰上，以实䱵ᓃ存䟿乘以实䱵ᡀᵜᡆ可变⧠价Ṭᗇ出䇴估

值。 

（2）固定䍴产 

㓣入↔⅑䇴估㤳围Ⲵ固定䍴产为㖾ᤌ⭥子ᡚ→䇴估基准ᰕ⭣ᣕⲴᵪ器䇮备

和⭥子䇮备。 

ṩᦞᵜ⅑䇴估ⴞⲴ，᤹➗ᤱ㔝使⭘原则，以市场价Ṭ为依ᦞ，㔃合委估䇮备

Ⲵ⢩⛩和᭦䳶䍴ᯉᛵ况，主㾱䟷⭘䟽㖞ᡀᵜ⌅䘋㹼䇴估。 

䇴估值=䟽㖞全价×ᡀᯠ⦷ 

A、䟽㖞全价Ⲵ⺞定 

①ᵪ器䇮备䟽㖞全价Ⲵ⺞定 

ᵪ器䇮备䟽㖞全价⭡䇮备䍝㖞䍩、䘀ᵲ䍩、安㻵工〻䍩、其他䍩⭘和䍴䠁ᡀ

ᵜㅹ䜘分㓴ᡀ。依ᦞ䍒᭯䜘、国家〾务ᙫ局（䍒〾〔2008〕170 号）《关于全国

实ᯭ增值〾䖜型᭩䶙㤕干䰞仈Ⲵ䙊⸕》，㠚 2009 年 1 ᴸ 1 ᰕ䎧，䍝䘋ᡆ㘵㠚制

（包ᤜ᭩ᢙᔪ、安㻵）固定䍴产发⭏Ⲵ䘋亩〾仍，可ṩᦞ《中华人≁共和国增值

〾Ჲ㹼ᶑ例》（国务䲒令ㅜ 538 号）和《中华人≁共和国增值〾Ჲ㹼ᶑ例实ᯭ㓶

则》（䍒᭯䜘、国家〾务ᙫ局令ㅜ 50 号）Ⲵᴹ关㿴定，从䬰亩〾仍中ᣥᢓ。因

↔，对于⭏产ᙗᵪ器䇮备在䇑㇇其䟽㖞全价ᰦᓄᢓ减䇮备䍝㖞ᡰ发⭏Ⲵ增值〾䘋
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亩〾仍。 

䟽㖞全价䇑㇇公ᔿ：䟽㖞全价＝䇮备䍝㖞䍩＋䘀ᵲ䍩+安㻵工〻䍩＋其他䍩

⭘＋䍴䠁ᡀᵜ－䇮备䍝㖞ᡰ发⭏Ⲵ增值〾䘋亩〾仍。 

a. 䍝㖞价 

主㾱䙊䗷向⭏产厂家ᡆ䍨᱃公司䈒价，以及参㘳䘁ᵏ同㊫䇮备Ⲵ合同价Ṭ⺞

定；对少ᮠᵚ㜭ḕ䈒到䍝㖞价Ⲵ䇮备，䟷⭘同年代、同㊫别䇮备Ⲵ价Ṭ变动⦷᧘

㇇⺞定䍝㖞价。 

b. 䘀ᵲ䍩 

以含〾䍝㖞价为基⹰，ṩᦞ⭏产厂家与䇮备ᡰ在地䰤发⭏Ⲵ㻵卸、䘀䗃、保

㇑、保䲙及其他⴨关䍩⭘，᤹不同䘀ᵲ䍩⦷䇑取，同ᰦ，᤹ 11%Ⲵ增值〾ᣥᢓ⦷

ᢓ减ᓄᣥᢓⲴ增值〾。䍝㖞价Ṭ中包含䘀䗃䍩⭘Ⲵ不再䇑取䘀ᵲ䍩。 

c. 安㻵䈳䈅䍩 

ṩᦞ䇮备Ⲵ⢩⛩、䟽䟿、安㻵䳮᱃〻ᓖ，以含〾䍝㖞价为基⹰，᤹不同安㻵

䍩⦷䇑取。 

对小型、ᰐ享安㻵Ⲵ䇮备，不㘳㲁安㻵䈳䈅䍩。 

d. 工〻ᔪ䇮其他䍩 

其他䍩⭘包ᤜᔪ䇮单位㇑⨶䍩、可㹼ᙗ⹄ウᣕ告及䇴估䍩、䇮䇑䍩、工〻ⴁ

⨶䍩ㅹ，ᱟ依ᦞ䈕䇮备ᡰ在地ᔪ䇮工〻其他䍩⭘ḷ准，㔃合ᵜ䓛䇮备⢩⛩䘋㹼䇑

㇇。 

e. 䍴䠁ᡀᵜ 

䍴䠁ᡀᵜ㌫在ᔪ䇮ᵏ内为工〻ᔪ䇮ᡰᣅ入䍴䠁Ⲵ䍧Ⅾ利᚟，其䟷⭘Ⲵ利⦷᤹

基准ᰕ中国人≁䬦㹼㿴定ḷ准䇑㇇，工ᵏ᤹ᔪ䇮↓常合⨶周ᵏ䇑㇇，并᤹均匀ᣅ

入㘳㲁： 

䍴䠁ᡀᵜ=（含〾䍝㖞价Ṭ+含〾䘀ᵲ䍩+安㻵䈳䈅䍩+其他䍩⭘）×䍧Ⅾ利⦷

×ᔪ䇮工ᵏ×1/2。 
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f. 䇮备䍝㖞ᡰ发⭏Ⲵ增值〾䘋亩〾仍Ⲵ⺞定 

䇮备䍝㖞ᡰ发⭏Ⲵ增值〾䘋亩〾仍＝䇮备含〾䍝㖞价×增值〾⦷／（1＋增值

〾⦷）+䘀ᵲ䍩/（1+⴨ᓄⲴ增值〾ᢓ䲔⦷）×⴨ᓄⲴ增值〾ᢓ䲔⦷。 

②⭥子䇮备䟽㖞全价 

ṩᦞᖃ地市场信᚟及《ភ㚚商ᛵ》ㅹ䘁ᵏ市场价Ṭ䍴ᯉ，并㔃合具体ᛵ况㔬

合⺞定⭥子䇮备价Ṭ，同ᰦ，᤹ᴰᯠ增值〾᭯ㆆ，ᢓ䲔可ᣥᢓ增值〾仍。一㡜⭏

产厂家ᡆ䬰售商ᨀ供免䍩䘀䗃及安㻵，即： 

䟽㖞全价

䟽㖞全
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ᖒ䍴产。䍖䶒䇠ᖅᰐᖒ䍴产主㾱为外䍝Ⲵ K3 䠁㶦䍒务䖟件、䘌〻䖟件和᱃ᤃ ERP

（唾ᦧ）㇑⨶䖟件ㅹ，䘉些外䍝䖟件市场价Ṭ变化不大，在⭏产中↓常使⭘，以

䟽㖞价⺞定䇴估值。䍖䶒ᵚ䇠ᖅᰐᖒ䍴产主㾱ᱟ␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ䲀公司ᤕᴹⲴ

16 亩专利ᢰᵟ。ᵜ⅑䇴估䟷⭘᭦⳺䙄ᖴ对委ᢈ䇴估Ⲵ专利䍴产䘋㹼䇴估。䟷⭘

利⏖分ᡀ⌅䖳㜭合⨶⍻㇇㻛䇴估单位其他ᰐᖒ䍴产Ⲵ价值，其基ᵜ公ᔿ为： 


 

ᔿ中：P——ᖵ估其他ᰐᖒ䍴产Ⲵ䇴估价值； 

Ri——基准ᰕ后ㅜ i 年亴ᵏ其他ᰐᖒ䍴产᭦⳺； 

K——专ᴹᢰᵟ᭦入分ᡀ⦷； 

n——㻛䇴估单位Ⲵᵚᶕ᭦⳺ᵏ； 

i——ᣈ⧠ᵏ； 

r——ᣈ⧠⦷。 

以上ᡰ〠其他ᰐᖒ䍴产㌫㻛䇴估单位ᡰ⭣ᣕ䇴估Ⲵ专利。䇴估ᰦ䘹取各亩参

ᮠ，并㓿亴⍻、分᷀、䇑㇇后ᗇ到委ᢈ䇴估专利Ⲵ䇴估价值。 

（4）䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产 

䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产䍖䶒值主㾱为因䇑ᨀ坏䍖准备㘼产⭏Ⲵ䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产。ᴥ

⅑䇴估在审䇑后Ⲵ䍖䶒值基⹰上，对企业各㊫䍴产减值准备䇑ᨀⲴ合⨶ᙗ、䙂ᔦ

〾Ⅾ借亩ᖒᡀ及䇑㇇Ⲵ合⨶ᙗ和↓⺞ᙗ䘋㹼了䈳ḕṨ实。从ⴞ前企业⳸利≤平以

及䍴产䍘䟿变化䎻势ⴻ，ᵚᶕ产⭏Ⲵ〾前利⏖㜭够实⧠䍖䶒ᨀ取Ⲵ䙂ᔦᡰᗇ〾，

因㘼⺞䇔䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产ᱟ䘲ᖃⲴ，䙂ᔦᡰᗇ〾ᱟ具ᴹ实䍘Ⲵᵳ利Ⲵ䍴产，以对

ᓄⲴᓄ᭦䍖Ⅾ及其他ᓄ᭦Ⅾ䇴估仾䲙ᦏ失᤹➗ᖃ前企业䘲⭘Ⲵᡰᗇ〾⦷䇑㇇⺞

定䇴估值。 

（5）其他䶎⍱动䍴产 

其他䶎⍱动䍴产主㾱为亴付Ⲵ䇮备䍝㖞Ⅾ。䇴估人员Ṩ对了亴付䇮备䍝㖞Ⅾ
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Ⲵ付Ⅾ凭䇱，以⺞定䈕䍴产Ⲵⵏ实ᙗ，Ṩ实㔃᷌䍖、㺘䠁仍⴨ㅖ，已Ṩ实后Ⲵ䍖

䶒值⺞定为䇴估值。 

（6）䍏债 

䇴估㤳围内Ⲵ䍏债为⍱动䍏债和䶎⍱动䍏债，包ᤜ⸝ᵏ借Ⅾ、ᓄ付⾘ᦞ、ᓄ

付䍖Ⅾ、亴᭦䍖Ⅾ、ᓄ付㙼工㯚䞜、ᓄ交〾䍩、其他ᓄ付Ⅾ和其他䶎⍱动䍏债。

ᵜ⅑䇴估在㓿␵ḕṨ实Ⲵ䍖䶒值基⹰上䘋㹼。 

3、᭦⳺⌅䇴估䈤᰾及䇴估⁑型 

ṩᦞ国家㇑⨶䜘䰘Ⲵᴹ关㿴定以及《䍴产䇴估准则—企业价值》，国䱵和国

内㊫似交᱃䇴估ᜟ例，ᵜ⅑䇴估同ᰦ⺞定᤹➗᭦⳺䙄ᖴ、䟷⭘⧠䠁⍱ᣈ⧠ᯩ⌅

（DCF）估㇇㖾ᤌ⭥子Ⲵᵳ⳺䍴ᵜ价值。 

⧠䠁⍱ᣈ⧠ᯩ⌅ᱟ䙊䗷将企业ᵚᶕ亴ᵏ净⧠䠁⍱䟿ᣈ㇇为⧠值，ᶕ䇴估䍴产

价值Ⲵ一⿽ᯩ⌅。其基ᵜᙍ䐟ᱟ䙊䗷估㇇䍴产在ᵚᶕ亴ᵏⲴ净⧠䠁⍱䟿和䟷⭘䘲

宜Ⲵᣈ⧠⦷ᣈ㇇ᡀ⧠ᰦ价值，ᗇ出䇴估值。其䘲⭘Ⲵ基ᵜᶑ件ᱟ：企业具备ᤱ㔝

㓿㩕Ⲵ基⹰和ᶑ件，㓿㩕与᭦⳺之䰤存在䖳っ定Ⲵ对ᓄ关㌫，并且ᵚᶕ᭦⳺和仾

䲙㜭够亴⍻且可䟿化。使⭘⧠䠁⍱ᣈ⧠⌅Ⲵᴰ大䳮ᓖ在于ᵚᶕ亴ᵏ⧠䠁⍱Ⲵ亴

⍻，以及ᮠᦞ䟷䳶和处⨶Ⲵ客㿲ᙗ和可䶐ᙗㅹ。ᖃ对ᵚᶕ亴ᵏ⧠䠁⍱Ⲵ亴⍻䖳为

客㿲公↓、ᣈ⧠⦷Ⲵ䘹取䖳为合⨶ᰦ，其估值㔃᷌具ᴹ䖳好Ⲵ客㿲ᙗ。 

ṩᦞᵜ⅑尽㙼䈳ḕᛵ况以及ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产ᶴᡀ和主㩕业务⢩⛩，ᴥ ⅑䇴估

ᱟ以ḷⲴ䍴产Ⲵ会䇑ᣕ㺘口ᖴ估㇇其ᵳ⳺䍴ᵜ价值，ᵜ⅑䇴估Ⲵ基ᵜ䇴估ᙍ䐟

ᱟ： 

（1）对㓣入ᣕ㺘㤳围Ⲵ䍴产和主㩕业务，᤹➗ᴰ䘁几年Ⲵ历史㓿㩕⣦况Ⲵ

变化䎻势和业务㊫型ㅹ分别估㇇亴ᵏ᭦⳺（净⧠䠁⍱䟿），并ᣈ⧠ᗇ到㓿㩕ᙗ䍴

产Ⲵ价值； 

（2）对㓣入ᣕ㺘㤳围，但在亴ᵏ᭦⳺（净⧠䠁⍱䟿）估㇇中ᵚ予㘳㲁Ⲵ䈨

如基准ᰕⲴᓄ᭦、ᓄ付㛑利ㅹ⍱动䍴产（䍏债）；呆┎ᡆ䰢㖞䇮备、ᡯ产ㅹ以及

ᵚ䇑᭦⳺Ⲵ在ᔪ工〻ㅹ䶎⍱动䍴产（䍏债），定义其为基准ᰕⲴⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ

䍴产（䍏债），单⤜⍻㇇其价值； 
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（3）⭡上䘠各亩䍴产和䍏债价值Ⲵ加和，ᗇ出ḷⲴ䍴产Ⲵ企业价值，㓿ᢓ

减付᚟债务价值后，ᗇ出ḷⲴ䍴产Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值。 

᭦⳺⌅䇴估⁑型Ⲵ具体ᛵ况如下： 

①基ᵜ⁑型 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ基ᵜ⁑型为： 

  

ᔿ中： 

E：䇴估对䊑Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺（净䍴产）价值； 

B：䇴估对䊑Ⲵ企业价值； 

 CPB   

P：䇴估对䊑Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产价值； 

 
n

n
n

i
i

i

rr

R

r

R
P

)1()1(

1

1 



 



 ᔿ中： 

Ri：䇴估对䊑ᵚᶕㅜ i 年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺（㠚⭡⧠䠁⍱䟿）； 

r：ᣈ⧠⦷； 

n：䇴估对䊑Ⲵᵚᶕ㓿㩕ᵏ； 

C：䇴估对䊑基准ᰕ存在Ⲵⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）Ⲵ价值； 

 21 CCC   

C1：䇴估对䊑基准ᰕ存在Ⲵ⍱动ᙗⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）价值； 

C2：䇴估对䊑基准ᰕ存在Ⲵ䶎⍱动ᙗⓒ余ᡆ䶎㓿㩕ᙗ䍴产（䍏债）价值； 

D：䇴估对䊑Ⲵ付᚟债务价值。 

②᭦⳺ᤷḷ 
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ᵜ⅑䇴估，使⭘企业Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿作为䇴估对䊑㓿㩕ᙗ䍴产Ⲵ᭦⳺ᤷḷ，

其基ᵜ定义为： 

R=净利⏖+ᣈᰗ᩺䬰+ᢓ〾后付᚟债务利᚟-䘭加䍴ᵜ 

ṩᦞ䇴估对䊑Ⲵ㓿㩕历史以及ᵚᶕ市场发展ㅹ，估㇇其ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㠚⭡

⧠䠁⍱䟿。将ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿䘋㹼ᣈ⧠并加和，⍻㇇ᗇ到企业Ⲵ㓿

㩕ᙗ䍴产价值。 

③ᣈ⧠⦷ 

ᵜ⅑䇴估䟷⭘䍴ᵜ䍴产加ᵳ平均ᡀᵜ⁑型（WACC）⺞定ᣈ⧠⦷ r： 

  eedd wrwrr 
 

ᔿ中： 

Wd：䇴估对䊑Ⲵ债务∄⦷； 

  )( DE

D
wd




 

We：䇴估对䊑Ⲵᵳ⳺∄⦷； 

  )( DE

E
we




 

rd：ᡰᗇ〾后Ⲵ付᚟债务利⦷； 

re：ᵳ⳺䍴ᵜᡀᵜ。ᵜ⅑䇴估᤹䍴ᵜ䍴产定价⁑型（CAPM）⺞定ᵳ⳺䍴ᵜ

ᡀᵜ re； 

 
  )( fmefe rrrr

 

ᔿ中： 

rf：ᰐ仾䲙ᣕ䞜⦷； 

rm：市场ᵏᵋᣕ䞜⦷； 
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ε：䇴估对䊑Ⲵ⢩ᙗ仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ； 

βe：䇴估对䊑ᵳ⳺䍴ᵜⲴ亴ᵏ市场仾䲙㌫ᮠ； 

  ))1(1(
E

D
tue   

βu：可∄公司Ⲵ亴ᵏᰐᶐᵶ市场仾䲙㌫ᮠ； 

  i

i

t
u

E

D
t)1(1 






 

βt：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ亴ᵏ市场平均仾䲙㌫ᮠ； 

  xt K  %66%34 
 

ᔿ中： 

K：ᵚᶕ亴ᵏ㛑⾘市场Ⲵ平均仾䲙值，䙊常假䇮 K=1； 

βx：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ历史市场平均仾䲙㌫ᮠ； 

Di、Ei：分别为可∄公司Ⲵ付᚟债务与ᵳ⳺䍴ᵜ。 

4、净⧠䠁⍱䟿亴⍻㔃᷌ 

ᵜ⅑䇴估中对ḷⲴ䍴产ᵚᶕ᭦⳺Ⲵ估㇇，主㾱ᱟ䙊䗷对䇴估对䊑䍒务ᣕ㺘᨝

⽪Ⲵ历史㩕业᭦入、ᡀᵜ和䍒务ᮠᦞⲴṨ实以及对㹼业Ⲵ市场䈳⹄、分᷀Ⲵ基⹰

上，ṩᦞ其㓿㩕历史、ᵚᶕ市场Ⲵ发展ㅹ㔬合ᛵ况作出Ⲵ专业判ᯝ。ḷⲴ䍴产ᵚ

ᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㩕业᭦入以及净⧠䠁⍱䟿Ⲵ亴⍻㔃᷌如下㺘ᡰ⽪： 

单位：万元 

亩ⴞ／年ᓖ 
2014 年 

4-12 ᴸ 
2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

2019 年 

及以后 

㩕业᭦入 40,580.43 54,217.67 65,817.26 67,185.51 67,760.17 67,760.17 

减：㩕业ᡀᵜ 32,580.76 43,396.09 52,504.69 53,574.22 54,023.42 54,023.42 

㩕业〾䠁及䱴加 306.47 409.46 497.06 507.39 511.73 511.73 
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㩕业䍩⭘ 1,185.28 1,696.51 2,024.87 2,096.49 2,153.60 2,153.60 

㇑⨶䍩⭘ 2,056.39 2,758.55 3,174.54 3,282.70 3,329.98 3,329.98 

䍒务䍩⭘ 197.73 263.64 263.64 263.64 263.64 263.64 

㩕业利⏖ 4,253.81 5,693.43 7,352.47 7,461.07 7,477.80 7,477.80 

利⏖ᙫ仍 4,253.81 5,693.43 7,352.47 7,461.07 7,477.80 7,477.80 

减：ᡰᗇ〾 1,080.95 1,423.36 1,838.12 1,865.27 1,869.45 1,869.45 

净利⏖ 3,172.86 4,270.07 5,514.35 5,595.80 5,608.35 5,608.35 

加：ᣈᰗ 802.42 1,156.86 1,156.86 1,156.86 1,156.86 1,156.86 

᩺䬰 3.45 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 

ᢓ〾后利᚟ 148.30 197.73 197.73 197.73 197.73 197.73 

减：㩕䘀䍴䠁增加仍 5,685.27 1,597.97 1,946.60 238.32 102.50 - 

䍴ᵜᙗ᭟出 1,053.80 - - - - - 

䍴产ᴤᯠ 45.00 61.65 61.65 1,163.11 1,163.11 1,163.11 

净⧠䠁⍱䟿 -2,657.05 3,971.29 4,866.94 5,555.21 5,703.58 5,806.08 

ᵜ⅑䇴估，ṩᦞ对ᡁ国㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐㹼业Ⲵ分᷀，㔃合㖾ᤌ⭥子历史年

ᓖ各业务增䮯ᛵ况及㇑⨶层对其㠚䓛发展㿴划ㅹ因㍐㔬合亴⍻企业ᵚᶕ年ᓖ㩕

业᭦入。各业务ᛵ况亴⍻ᛵ况如下： 

（1） ⭥㝁⭥⊐业务 

⭥㝁⭥⊐业务ᯩ䶒，㖾ᤌ⭥子不仅ᤃ展了 TCL、同ᯩ、和⺅、卓ᙑᚂ䙊ㅹ

ᯠ客ᡧ，华⪎安、ᢰ、␡创ㅹ㘱客ᡧ业务䟿依❦っ定。ᯠ客ᡧⲴ䬰䟿主㾱ṩᦞ客

ᡧ forcast ⺞䇔单、䟿产ᰦ䰤、㔃合客ᡧ䇯䈸䘋㹼㔬合亴⍻，同ᰦ参➗产品ᣕ价

单以及历史ᵏ⭥⊐平均单价，ᗇ出亴⍻ᵏⲴ㩕业仍。㘱客ᡧⲴᵚᶕ䬰䟿ṩᦞ历史

ᵏ䇒单䟿䘋㹼㔬合判ᯝ。⭥㝁⭥⊐业务作为㖾ᤌ⭥子Ⲵ传㔏型业务ᶯ块，发展䖳

为ᡀ⟏，ᵚᶕ年ᓖ业㔙增䙏䎻于平㕃。 

（2） ᡻ᵪ⭥⊐业务 

᡻ᵪ⭥⊐业务ᯩ䶒，㖾ᤌ⭥子〟ᶱᤃ展业务，发展了䰫⌠、䖹✘、⎧⍮、展

唐ㅹᯠ客ᡧ，其中䰫⌠、⎧⍮ㅹ公司为㚄ᜣ、小㊣᡻ᵪⲴ ODM 厂商，业务䟿䖳
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为っ定，㖾ᤌ⭥子已ᡀ为以上公司Ⲵ合Ṭ᡻ᵪ⭥⊐供ᓄ商。ɯ ᶕ䬰䟿䙊䗷以上客

ᡧᨀ供Ⲵ业务䟿亴⍻单及亴䇑䟿产ᰦ䰤，㔃合实䱵䇯䈸ᛵ况亴⍻ᵚᶕ䇒单䟿。᡻

ᵪ⭥⊐业务 2014 年以前处于客ᡧᔰᤃ䱦⇥，㠣 2014 年一季ᓖ，㖾ᤌ⭥子基ᵜ已

㧧ᗇ主㾱客ᡧⲴ傼厂合Ṭ䙊⸕书，䘋入䈅产䱦⇥，下半年䎧䟿以后将ᡀ为㖾ᤌᵚ

ᶕ业㔙Ⲵ主㾱增䮯⛩。 

（3） 其他业务 

㖾ᤌ⭥子其他业务包ᤜ丣响⭥⊐、ᮠ⸱⭥子产品⭥⊐、〫动⭥Ⓚ⭥⊐ㅹ，上

䘠业务历史ᵏっ↕发展，᤹➗㹼业及䇴估对䊑历史ᵏ增䙏㔬合亴⍻。 

䇴估对䊑Ⲵ㩕业ᡀᵜ主㾱为原ᶀᯉ䟷䍝ᡀᵜ、人工ᡀᵜㅹ，⭡于上䘠ᡀᵜ与

㩕业᭦入存在䖳为密切Ⲵ㚄㌫，䇴估对䊑各业务历史ᵏ∋利⦷也∄䖳っ定，᭵ᵜ

⅑䇴估ṩᦞ䇴估对䊑历史年ᓖ∋利⦷亴⍻企业ᵚᶕ年ᓖ㩕业ᡀᵜ。 

㔬上，㖾ᤌ⭥子Ⲵ㩕业᭦入亴⍻㔃᷌和㩕业ᡀᵜ亴⍻㔃᷌如下㺘ᡰ⽪： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2014 年 4-12

ᴸ 
2015 年 2016 年 2017 年 

2018 年及以

后 

⭥㝁⭥⊐      

᭦入 24,584.55 30,974.40 33,452.35 33,452.35 33,452.35 

ᡀᵜ 19,628.20 24,729.83 26,708.22 26,708.22 26,708.22 

᡻ᵪ⭥⊐      

᭦入 11,923.67 18,243.27 27,364.91 28,733.15 29,307.82 

ᡀᵜ 9,320.51 14,260.42 21,390.63 22,460.16 22,909.36 

其他      

᭦入 4,072.22 5,000.00 5,000.00 5,000.00 5,000.00 

ᡀᵜ 3,632.06 4,405.84 4,405.84 4,405.84 4,405.84 

᭦入合䇑 40,580.43 54,217.67 65,817.26 67,185.51 67,760.17 

ᡀᵜ合䇑 32,580.76 43,396.09 52,504.69 53,574.22 54,023.42 
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5、ᣈ⧠⦷Ⲵ⺞定 

①ᰐ仾䲙᭦⳺⦷ rf，参➗国家䘁五年发㹼Ⲵ中䮯ᵏ国债利⦷Ⲵ平均≤平，᤹

➗十年ᵏ以上国债利⦷平均≤平⺞定ᰐ仾䲙᭦⳺⦷ rf Ⲵ䘁似，即 rf=3.94%。 

序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

1 100902 国债 0902 20 0.0390 

2 100903 国债 0903 10 0.0307 

3 100905 国债 0905 30 0.0406 

4 100907 国债 0907 10 0.0304 

5 100911 国债 0911 15 0.0372 

6 100912 国债 0912 10 0.0311 

7 100916 国债 0916 10 0.0351 

8 100920 国债 0920 20 0.0404 

9 100923 国债 0923 10 0.0347 

10 100925 国债 0925 30 0.0422 

11 100927 国债 0927 10 0.0371 

12 100930 国债 0930 50 0.0435 

13 101002 国债 1002 10 0.0346 

14 101003 国债 1003 30 0.0412 

15 101007 国债 1007 10 0.0339 

16 101009 国债 1009 20 0.0400 

17 101012 国债 1012 10 0.0328 

18 101014 国债 1014 50 0.0407 

19 101018 国债 1018 30 0.0407 

20 101019 国债 1019 10 0.0344 

21 101023 国债 1023 30 0.0400 

22 101024 国债 1024 10 0.0331 

23 101026 国债 1026 30 0.0400 

24 101029 国债 1029 20 0.0386 
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25 101031 国债 1031 10 0.0332 

26 101034 国债 1034 10 0.0370 

27 101037 国债 1037 50 0.0445 

28 101040 国债 1040 30 0.0427 

29 101041 国债 1041 10 0.0381 

30 101102 国债 1102 10 0.0398 

31 101105 国债 1105 30 0.0436 

32 101108 国债 1108 10 0.0387 

33 101110 国债 1110 20 0.0419 

34 101112 国债 1112 50 0.0453 

35 101115 国债 1115 10 0.0403 

36 101116 国债 1116 30 0.0455 

37 101119 国债 1119 10 0.0397 

38 101123 国债 1123 50 0.0438 

39 101124 国债 1124 10 0.0360 

40 101204 国债 1204 10 0.0354 

41 101206 国债 1206 20 0.0407 

42 101208 国债 1208 50 0.0430 

43 101209 国债 1209 10 0.0339 

44 101212 国债 1212 30 0.0411 

45 101213 国债 1213 30 0.0416 

46 101215 国债 1215 10 0.0342 

47 101218 国债 1218 20 0.0414 

48 101220 国债 1220 50 0.0440 

49 101221 国债 1221 10 0.0358 

50 101305 国债 1305 10 0.0355 

50
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54 101316 国债 1316 20 0.0437 

55 101318 国债 1318 10 0.0412 

56 101319 国债 1319 30 0.0482 

57 101324 国债 1324 50 0.0538 

58 101325 国债 1325 30 0.0511 

平均  0.0394 

②市场ᵏᵋᣕ䞜⦷ rm，一㡜䇔为，㛑⾘ᤷᮠⲴ⌒动㜭够反᱐市场ᮤ体Ⲵ⌒动

ᛵ况，ᤷᮠⲴ䮯ᵏ平均᭦⳺⦷可以反᱐市场ᵏᵋⲴ平均ᣕ䞜⦷。䙊䗷对上䇱㔬合

ᤷᮠ㠚 1992 年 5 ᴸ 21 ᰕ全䶒᭮ᔰ㛑价、实㹼㠚⭡ㄎ价交᱃后㠣 2014 年 3 ᴸ 31

ᰕᵏ䰤Ⲵᤷᮠ平均᭦⳺⦷䘋㹼⍻㇇，ᗇ出市场ᵏᵋᣕ䞜⦷Ⲵ䘁似，即：rm=10.19%。 

③βe 值，取⋚␡䠁㶽䖟件㹼业可∄上市公司㛑⾘，以 2009 年 4 ᴸ㠣 2014 年

3 ᴸ 250 周Ⲵ市场价Ṭ⍻㇇估䇑，ᗇ到可∄公司㛑⾘Ⲵ历史市场平均仾䲙㌫ᮠ βx，

᤹ᔿ（12）䇑㇇ᗇ到䇴估对䊑亴ᵏ市场平均仾䲙㌫ᮠ βt，并⭡ᔿ（11）ᗇ到䇴估

对䊑亴ᵏᰐ䍒务ᶐᵶ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值 βu，D 后⭡ᔿ（10）ᗇ到䇴估对䊑ᵳ⳺䍴

ᵜ亴ᵏ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值 βe； 

④ᵳ⳺䍴ᵜᡀᵜ re，ᵜ⅑䇴估㘳㲁到䇴估对䊑在公司Ⲵ㶽䍴ᶑ件、䍴ᵜ⍱动

ᙗ以及公司Ⲵ⋫⨶㔃ᶴㅹᯩ䶒与可∄上市公司Ⲵ差ᔲᙗᡰ可㜭产⭏Ⲵ⢩ᙗ个体

仾䲙，䇮公司⢩ᙗ仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ ε=0.03；ᴰ㓸⭡ᔿ（9）ᗇ到䇴估对䊑Ⲵᵳ⳺䍴

ᵜᡀᵜ re： 

re=0.0394+1.0145×（0.1019-0.0394）+0.03=0.1328 

⑤䘲⭘〾⦷：᤹ 25%〾⦷䇑㕤企业ᡰᗇ〾 

⑥债务∄⦷ Wd=0.0944；ᵳ⳺∄⦷ We=0.9056。 

⑦ᣈ⧠⦷ r，r=rd×wd+re×we=0.1251 

ᵚᶕ年ᓖ企业ᣈ⧠⦷变化ᛵ况如下㺘： 

亩ⴞ 
2014 年 

4-12 ᴸ
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ᵳ⳺∄ 0.9056 0.9056 0.9056 0.9056 0.9056 0.9056 

债务∄ 0.0944 0.0944 0.0944 0.0944 0.0944 0.0944 

ᰐᶐᵶ β 0.9409 0.9409 0.9409 0.9409 0.9409 0.9409 

ᵳ⳺ β 1.0145 1.0145 1.0145 1.0145 1.0145 1.0145 

⢩ᙗ仾䲙㌫ᮠ 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 

ᵳ⳺ᡀᵜ 0.1328 0.1328 0.1328 0.1328 0.1328 0.1328 

债务ᡀᵜ（〾后） 0.0513 0.0513 0.0513 0.0513 0.0513 0.0513 

ᣈ⧠⦷ 0.1251 0.1251 0.1251 0.1251 0.1251 0.1251 

（三）䍴产䇴估㔃᷌ 

1、䍴产基⹰⌅䇴估㔃䇪 

䍴产䍖䶒价值 22,644.94 万元，䇴估值 25,377.91 万元，䇴估增值 2,732.97

万元，增值⦷ 12.07%。䍏债䍖䶒价值 17,758.54 万元，䇴估值 17,758.54 万元，

䇴估值ᰐ变动。净䍴产䍖䶒价值 4,886.40 万元，䇴估值 7,619.37 万元，䇴估增值

2,732.97 万元，增值⦷ 55.93%。䈖㿱下㺘： 

单位：万元 

亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷％ 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 ⍱动䍴产 18,646.38 19,054.98 408.60 2.19 

2 䶎⍱动䍴产 3,998.56 6,322.93 2,324.37 58.13 

3 其中：䮯ᵏ㛑ᵳᣅ䍴 - - -  

4 固定䍴产 3,806.88 4,270.62 463.74 12.18 

5 在ᔪ工〻 - - -  

6 ᰐᖒ䍴产 8.07 1,868.70 1,860.63 23,056.13 

7 其中：土地使⭘ᵳ - - -  

8 䙂ᔦᡰᗇ〾䍴产 164.37 164.37 - - 

9 其他䶎⍱动䍴产 19.24 19.24 - - 

10 䍴产ᙫ䇑 22,644.94 25,377.91 2,732.97 12.07 

11 ⍱动䍏债 17,688.54 17,688.54 - - 
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亩ⴞ 
䍖䶒价值 䇴估价值 增减值 增值⦷％ 

B C D=C-B E=D/B×100% 

12 䶎⍱动䍏债 70.00 70.00 - - 

13 䍏债ᙫ䇑 17,758.54 17,758.54 - - 

14 净䍴产（ᡰᴹ㘵ᵳ⳺） 4,886.40 7,619.37 2,732.97 55.93 

2、᭦⳺⌅䇴估㔃䇪 

㓿实ᯭ␵ḕṨ实、实地ḕ勘、市场䈳ḕ和䈒䇱、䇴定估㇇ㅹ䇴估〻序，䟷⭘

⧠䠁⍱ᣈ⧠ᯩ⌅（DCF）对企业㛑东全䜘ᵳ⳺价值䘋㹼䇴估。␡圳市㖾ᤌ⭥子ᴹ

䲀公司在䇴估基准ᰕ 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕⲴ净䍴产为 4,886.40 万元，䇴估后Ⲵ㛑东

全䜘ᵳ⳺䍴ᵜ价值（净䍴产价值）为 36,989.70 万元，䖳其净䍴产䍖䶒值增值

32,103.30 万元，增值⦷ 656.99%。 

3、䇴估㔃᷌Ⲵ差ᔲ分᷀ 

ᵜ⅑䇴估䟷⭘᭦⳺⌅ᗇ出Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 36,989.70 万元，∄䍴产基

⹰⌅⍻㇇ᗇ出Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值 7,619.37 万元儈 29,370.33 万元。两⿽䇴估ᯩ

⌅差ᔲⲴ原因主㾱ᱟ： 

（1）䍴产基⹰⌅䇴估ᱟ以䍴产Ⲵᡀᵜ䟽㖞为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ䍴产ᣅ入

（䍝ᔪᡀᵜ）ᡰ㙇䍩Ⲵ⽮会ᗵ㾱劳动，䘉⿽䍝ᔪᡀᵜ䙊常将䲿⵰国≁㓿⍾Ⲵ变化

㘼变化； 

（2）᭦⳺⌅䇴估ᱟ以䍴产Ⲵ亴ᵏ᭦⳺为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ䍴产Ⲵ㓿㩕㜭

力（㧧利㜭力）Ⲵ大小，䘉⿽㧧利㜭力䙊常将受到宏㿲㓿⍾、᭯ᓌ᧗制以及䍴产

Ⲵᴹ᭸使⭘ㅹ多⿽ᶑ件Ⲵᖡ响。 

㔬上ᡰ䘠，从㘼䙐ᡀ两⿽䇴估ᯩ⌅产⭏差ᔲ。 

4、䇴估增值Ⲵ原因及䇴估㔃᷌Ⲵ䘹取 

᭦⳺⌅䇴估增值䖳大，主㾱原因ᱟ䇴估对䊑㖾ᤌ⭥子᭦⳺Ⲵᤱ㔝增䮯，㘼᧘

动企业᭦⳺ᤱ㔝增䮯Ⲵ动力ᰒᶕ㠚外䜘也ᶕ㠚内䜘，主㾱体⧠在以下几个ᯩ䶒： 

（1）下⑨Ც㜭㓸ㄟ市场Ⲵ发展䗵䙏 
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䲿⵰⭥子ᮠ⸱产品⢩别ᱟᲪ㜭᡻ᵪ、平ᶯ及ㅄ䇠ᵜ⭥㝁市场Ⲵᘛ䙏增䮯，ᡁ

国䬲⭥⊐㹼业䘁年ᶕ呈⧠䖳ᘛ䙏发展，其中䬲⿫子⭥⊐已㓿ᡀ为二⅑⭥⊐亶域中
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䇴估㔃᷌Ⲵ差ᔲᱟ合⨶Ⲵ，᭦⳺⌅⴨对于䍴产基⹰⌅㘼䀰，ᴤ㜭够全䶒、合⨶地
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第五节  发行股份情况 

一、本次交易方案概述 

ᵜ⅑交᱃中，上市公司ᤏ䙊䗷向⢩定对䊑䶎公ᔰ发㹼㛑份和᭟付⧠䠁⴨㔃合

Ⲵᯩᔿ䍝买㖾ᤌ⭥子合䇑 100%㛑ᵳ，并募䳶䝽套䍴䠁⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁

对价䜘分，具体ᛵ况如下： 

（一）发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产 

2014 年 6 ᴸ 5 ᰕ和 2014 年 9 ᴸ 26 ᰕ，公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了䱴⭏

᭸ᶑ件Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》和《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴

产协䇞之㺕充协䇞》。公司䍝买ᵾ万᱕、㜑叶ẵᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ。ḷⲴ

㛑ᵳⲴ䇴估值为 36,989.70 万元。公司与上䘠交᱃对ᯩ协商⺞定上䘠㛑ᵳⲴ交᱃

价Ṭ为 36,700.00 万元。 

交᱃对ᯩᤏ出售㖾ᤌ⭥子㛑ᵳᛵ况及᭟付对价Ⲵ具体ᛵ况如下： 

交᱃ 

对ᯩ 

出售 

∄例 

出售 

价值（元） 

⧠䠁᭟付 㛑份᭟付 

价值（元） 
᭟付 

∄例 
价值（元） 

㛑份ᮠ

（㛑） 

᭟付 

∄例 

ᵾ万᱕ 70.00% 256,900,000  77,070,000  70.00% 179,830,000  11,483,397  70.00% 

㜑叶ẵ 30.00% 110,100,000  33,030,000  30.00% 77,070,000  4,921,455  30.00% 

合䇑 100.00% 367,000,000  110,100,000  100.00% 256,900,000  16,404,852  100.00% 

ᵜ⅑䟽㓴完ᡀ后，㖾ᤌ⭥子将ᡀ为公司Ⲵ全䍴子公司。 

（二）募䳶䝽套䍴䠁 

公司ᤏ向不䎵䗷10名其它⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁ᙫ仍

不䎵䗷120,000,000元，募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᙫ仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫ䠁仍（ᵜ⅑交᱃ᙫ

䠁仍=ᵜ⅑交᱃对价+ᵜ⅑募䳶䍴䠁ᙫ仍）Ⲵ25%，并⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃中Ⲵ⧠䠁

对价及ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。 

ᵜ⅑募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁将⭘于᭟付ḷⲴ䍴产⧠䠁对价和ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。
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实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分，⭡公司㠚ᴹ䍴䠁䀓决。ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝

买䍴产不以䝽套㶽䍴Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸䝽套㶽䍴发㹼ᡀ功与否，不ᖡ响ᵜ

⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

二、本次发行股份的具体情况 

ᵜ⅑㛑份发㹼包ᤜ：一ᱟ上市公司向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ以䶎公ᔰ发㹼㛑份Ⲵᯩ

ᔿ᭟付ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ㛑份对价 256,900,000 元；二ᱟ向不䎵䗷 10 名Ⲵ⢩定ᣅ䍴㘵发

㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 120,000,000 元⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁对价及ᵜ⅑交᱃Ⲵ

⴨关䍩⭘，实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分䙊䗷㠚ᴹ䍴䠁䀓决。 

（一）发㹼㛑⾘Ⲵ⿽㊫和䶒值 

ᵜ⅑发㹼㛑⾘Ⲵ⿽㊫为境内上市人≁币Პ䙊㛑（A 㛑），⇿㛑䶒值为 1 元。 

（二）发㹼对䊑和发㹼ᯩᔿ 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼对䊑：ᵾ万᱕、㜑叶ẵ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼对䊑：不䎵䗷 10 名Ⲵ⢩定ᣅ䍴㘵；发㹼

对䊑为ㅖ合中国䇱ⴁ会㿴定Ⲵ䇱券ᣅ䍴基䠁㇑⨶公司、䇱券公司、信ᢈᣅ䍴公司、

䍒务公司、保䲙ᵪᶴᣅ䍴㘵、合Ṭ境外ᵪᶴᣅ䍴㘵、其它境内⌅人ᣅ䍴㘵和㠚❦

人ㅹ。 

ᵜ⅑㛑份发㹼ᯩᔿ：䶎公ᔰ发㹼。 

（三）发㹼价Ṭ和定价原则 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ㛑份发㹼包ᤜ发㹼㛑份䍝买䍴产和发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁

两䜘分，定价基准ᰕ均为䎓䬻䬲业ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ。 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发

㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价，即为 31.48 元/㛑。

交᱃均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价＝定
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价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市

公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ⭡ 31.48 元/㛑䈳ᮤ为 15.66 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨ᓄ䈳

ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处⨶，

发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑向其他⢩定ᣅ䍴㘵募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼价Ṭ᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑

⨶办⌅》、《实ᯭ㓶则》ㅹ⴨关㿴定，䈕价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公

司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即 28.33 元/㛑，ᴰ㓸发㹼价Ṭ䙊䗷䈒价Ⲵᯩᔿ⺞定。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ⭡ 28.33 元/㛑䈳ᮤ为 14.10 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨

ᓄ䈳ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、

䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处

⨶，发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（四）发㹼ᮠ䟿 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

↔⅑交᱃中，䎓䬻䬲业向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ发㹼㛑份ᮠ䟿Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：⇿一

发㹼对䊑Ⲵ㛑份对价÷㛑⾘发㹼价Ṭ 15.66 元/㛑。ṩᦞ上䘠䇑㇇公ᔿ，公司䴰向
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ᵾ万᱕、㜑叶ẵ发㹼㛑份ᮠ䟿为 16,404,852 㛑。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，发㹼对䊑Ⲵᤱ

㛑ᮠ䟿如下： 

序号 发㹼对䊑姓名ᡆ名〠 䇔䍝㛑份ᮠ䟿（㛑） 

1 ᵾ万᱕ 11,483,397  

2 㜑叶ẵ 4,921,455  

合䇑 16,404,852  

在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，将᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则对上䘠发

㹼ᮠ䟿作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

公司ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍不䎵䗷 120,000,000 元，⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃中Ⲵ⧠

䠁对价和ᵜ⅑交᱃⴨关䍩⭘。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᤏ发㹼㛑份ᮠⲴ䇑㇇公ᔿ如下：

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁ᤏ发㹼㛑份ᮠ=ᤏ募䳶䝽套䍴䠁ᙫ仍/㛑⾘发㹼价Ṭ。ṩᦞ上䘠

䇑㇇公ᔿ及ᵜ⅑为募䳶䝽套䍴䠁㘼发㹼Ⲵ㛑份ᓅ价 14.10 元/㛑⍻㇇，公司䴰向不

䎵䗷 10 名⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份Ⲵ上䲀不䎵䗷 8,510,638 㛑。为募䳶䝽套䍴䠁㘼发

㹼㛑份Ⲵᴰ㓸ᮠ䟿将ṩᦞᴰ㓸发㹼价Ṭ⺞定。 

在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，将᤹➗␡交ᡰⲴ⴨关㿴则对上䘠发

㹼ᮠ䟿作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

（五）䲀售ᵏ安ᧂ 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ在ᵜ⅑发㹼中取ᗇⲴ㛑份，㠚发㹼上市之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不

ᗇ䖜䇙，不ᗇ䍘ᣬ。⭡于䎓䬻䬲业䘱㓒㛑、䖜增㛑ᵜㅹ原因㘼增ᤱⲴ㛑份，亦䚥

守上䘠᢯䈪。 
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ᵾ万᱕、㜑叶ẵ因ᵜ⅑交᱃㧧ᗇⲴ上市公司㛑份在䀓䬱后减ᤱᰦ䴰䚥守《公

司⌅》、《䇱券⌅》、《上市㿴则》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴、㿴ㄐⲴ㿴定，以及上市公司《公

司ㄐ〻》Ⲵ⴨关㿴定。 

㤕䇱券ⴁ㇑䜘䰘对前䘠䲀售安ᧂᴹ䘋一↕㾱≲Ⲵ，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ同᜿ṩᦞ

⴨关䇱券ⴁ㇑䜘䰘Ⲵⴁ㇑᜿㿱和⴨关㿴定䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

向不䎵䗷 10 名⢩定对䊑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁之ᯠ增㛑份ᮠ㠚发㹼㔃ᶏ之

ᰕ䎧十二个ᴸ内不ᗇ䖜䇙。䈕ㅹ㛑份发㹼㔃ᶏ后，因䎓䬻䬲业䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁

䖜增㛑ᵜㅹ事亩增加Ⲵ䎓䬻䬲业㛑份，亦ᓄ䚥守上䘠㓖定，在↔之后᤹中国䇱ⴁ

会及␡交ᡰⲴᴹ关㿴定ᢗ㹼。 

（六）发㹼㛑份上市地⛩ 

ᵜ⅑发㹼㛑份Ⲵ上市地⛩为␡交ᡰ中小ᶯ。 

（七）┊存ᵚ分䝽利⏖安ᧂ 

ᵜ⅑发㹼完ᡀ后，上市公司ᵜ⅑发㹼前Ⲵ┊存ᵚ分䝽利⏖⭡上市公司ᵜ⅑发

㹼后Ⲵᯠ㘱㛑东᤹➗ᵜ⅑发㹼后Ⲵ㛑份∄例共同享ᴹ。 

三、本次交易前后主要财务数据对比 

ᵜ⅑交᱃ᵚ㕆制上市公司备㘳ᣕ㺘，上市公司发㹼㛑份前后主㾱䍒务ᮠᦞ及

其他䟽㾱㓿⍾ᤷḷⲴ对➗ᛵ况可参㘳䟽㓴ᣕ告书之“ㅜ九㢲 ᵜ⅑交᱃对上市公

司Ⲵᖡ响”之“五、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司⳸利㜭力及可ᤱ㔝ᙗ分᷀”。 

四、本次发行前后公司股本结构变化 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，上市公司ᙫ㛑ᵜ为 356,500,550 㛑。᤹➗ᵜ⅑交᱃ᯩṸ，

公司ᵜ⅑将发㹼Პ䙊㛑 16,404,852 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊㛑 8,510,638 㛑⭘

于䝽套㶽䍴（᤹发㹼ᓅ价 14.10 元/㛑䇑㇇）。发㹼完ᡀ后上市公司㛑ᵜ增加㠣

381,416,040 㛑。ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份占发㹼后ᙫ㛑ᵜⲴ∄例为 6.53%。 
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ṩᦞ 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕⲴ上市公司ᤱ㛑ᛵ况䇑㇇，ᴥ ⅑交᱃前后，公司Ⲵ㛑

ᵳ㔃ᶴ变化ᛵ况如下： 

ᵜ⅑交᱃前 ᵜ⅑交᱃完ᡀ后 

㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） 
ᤱ㛑 

∄例 
㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（㛑） 

ᤱ㛑 

∄例 

ᵾ㢟ᖜ 92,396,384  25.92% ᵾ㢟ᖜ 92,396,384  24.22% 

⦻ᲃ⭣ 32,997,968  9.26% ⦻ᲃ⭣ 32,997,968  8.65% 

中国农业䬦㹼－Ჟ亪

䮯城内䴰增䮯䍠号㛑

⾘型䇱券ᣅ䍴基䠁 

12,262,532  3.44% 

中国农业䬦㹼－Ჟ

亪䮯城内䴰增䮯䍠

号㛑⾘型䇱券ᣅ䍴

基䠁 

12,262,532  3.22% 

五ⸯ䍴ᵜ᧗㛑ᴹ䲀公

司 
11,000,000  3.09% ᵾ万᱕ 11,483,397 3.01% 

信䗮◣䬦基䠁－≁⭏

䬦㹼－信䗮◣䬦基䠁

－定增分㓗 2 号䍴产

㇑⨶䇑划 

10,800,000  3.03% 
五ⸯ䍴ᵜ᧗㛑ᴹ䲀

公司 
11,000,000  2.88% 

中国农业䬦㹼－Ჟ亪

䮯城内䴰增䮯ᔰ᭮ᔿ

䇱券ᣅ䍴基䠁 

10,681,096  3.00% 

信䗮◣䬦基䠁－≁

⭏䬦㹼－信䗮◣䬦

基䠁－定增分㓗 2

号䍴产㇑⨶䇑划 

10,800,000  2.83% 

ᯠ华信ᢈ㛑份ᴹ䲀公

司 
6,800,000  1.91% 

中国农业䬦㹼－Ჟ

亪䮯城内䴰增䮯ᔰ

᭮ᔿ䇱券ᣅ䍴基䠁 

10,681,096  2.80% 

宝⳸基䠁－平安䬦㹼

－平安信ᢈ－平安䍒

富＊创䎒一ᵏ 78 号䳶

合䍴䠁信ᢈ䇑划 

6,800,000  1.91% 
ᯠ华信ᢈ㛑份ᴹ䲀

公司 
6,800,000  1.78% 

周䴚䫖 6,600,000  1.85% 

宝⳸基䠁－平安䬦

㹼－平安信ᢈ－平

安䍒富＊创䎒一ᵏ

78 号䳶合䍴䠁信ᢈ

䇑划 

6,800,000  1.78% 

东⎧䇱券㛑份ᴹ䲀公

司 
6,600,000  1.85% 周䴚䫖 6,600,000  1.73% 
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其他㛑东 159,562,570 44.76% 其他㛑东 179,594,663 47.09% 

合䇑 356,500,550 100.00% 合䇑 381,416,040 100.00% 

⌘：䢤于 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕ上市公司 2013 年年ᓖᵳ⳺分⍮尚ᵚ实ᯭ完∅，为便于分᷀∄䖳，

上㺘对 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕ㛑东ᤱ㛑ᮠ䟿ṩᦞ 2013 年ᵳ⳺分⍮ᯩṸ䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ。 

五、本次交易未导致上市公司控制权变化 

ᡚ㠣2014年6ᴸ30ᰕ，䎓䬻䬲业᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人为ᵾ㢟ᖜ家᯿，合䇑

ᤱᴹ公司29.28%㛑ᵳ。 

ᵜ⅑交᱃亴䇑发㹼㛑份上䲀为 2,491.55 万㛑，占发㹼后公司ᙫ㛑ᵜⲴ∄例为

6.53%。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后ᵾ㢟ᖜ家᯿合䇑ᤱᴹⲴ㛑份占公司ᙫ㛑ᵜⲴ 27.36%，仍

为䎓䬻䬲业Ⲵ᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人。ᴥ ⅑交᱃不会导㠤上市公司᧗制ᵳ发⭏变

化。 
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第六节  本次交易合同的主要内容 

一、合同主体、签订时间及本次交易内容 

2014 年 6 ᴸ 5 ᰕ，公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了䱴⭏᭸ᶑ件Ⲵ《发㹼㛑份

及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》；2014 年 9 ᴸ 26 ᰕ，上䘠交᱃各ᯩㆮ㖢了《发㹼㛑

份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》。 

ᵜ⅑交᱃中，上市公司ᤏ䙊䗷向⢩定对䊑䶎公ᔰ发㹼㛑份和᭟付⧠䠁⴨㔃合

Ⲵᯩᔿ䍝买㖾ᤌ⭥子合䇑 100%㛑ᵳ，并募䳶䝽套䍴䠁⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁

对价䜘分，具体ᛵ况如下： 

（一）发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产 

ṩᦞ上市公司与㖾ᤌ⭥子全体㛑东ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协

䇞》及《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》，ᵜ⅑䟽㓴各ᯩ同᜿⭡

具ᴹ䇱券从业䍴ṬⲴ䍴产䇴估ᵪᶴ对ḷⲴ䍴产以 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ为基准ᰕ䘋㹼

ᮤ体䇴估，各ᯩ参㘳䇴估ᣕ告䖭᰾Ⲵ䇴估值，协商⺞定ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ。ṩ

ᦞ《䍴产䇴估ᣕ告》，ḷⲴ䍴产ᡚ㠣䇴估基准ᰕ 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕⲴ全䜘ᵳ⳺䇴

估价值为 36,989.70 万元。各ᯩ参㘳前䘠䇴估价值，协商⺞定ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价

Ṭ为 36,700.00 万元。 

交᱃对ᯩᤏ出售㖾ᤌ⭥子㛑ᵳᛵ况及᭟付对价Ⲵ具体ᛵ况如下： 

交᱃ 

对ᯩ 

出售 

∄例 

出售 

价值（元） 

⧠䠁᭟付 㛑份᭟付 

价值（元） 
᭟付 

∄例 
价值（元） 

㛑份ᮠ

（㛑） 

᭟付 

∄例 

ᵾ万᱕ 70.00% 256,900,000  77,070,000  70.00% 179,830,000  11,483,397  70.00% 

㜑叶ẵ 30.00% 110,100,000  33,030,000  30.00% 77,070,000  4,921,455  30.00% 

合䇑 100.00% 367,000,000  110,100,000  100.00% 256,900,000  16,404,852  100.00% 

（二）发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

公司ᤏ向不䎵䗷10名其它⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁ᙫ仍
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不䎵䗷120,000,000元，募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᙫ仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫ䠁仍（ᵜ⅑交᱃ᙫ

䠁仍=ᵜ⅑交᱃对价+ᵜ⅑募䳶䍴䠁ᙫ仍）Ⲵ25%，并⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃中Ⲵ⧠䠁

对价及ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。 

ᵜ⅑募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁将⭘于᭟付ḷⲴ䍴产⧠䠁对价和ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。

实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分，⭡公司㠚ᴹ䍴䠁䀓决。ᴥ ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝

买䍴产不以䝽套㶽䍴Ⲵᡀ功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸䝽套㶽䍴发㹼ᡀ功与否，不ᖡ响ᵜ

⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

二、本次交易现金对价的支付进度及来源 

ᵜ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁对价ᙫ仍为 11,010.00 万元，上市公司在䝽套募䳶䍴䠁到位

后Ⲵ 15 个工作ᰕ内，向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᭟付⧠䠁对价ᙫ仍Ⲵ 100%，ᴥ ⅑交᱃中

⧠䠁对价ᤏ䙊䗷募䳶䝽套䍴䠁和㠚ᴹ䍴䠁䀓决，实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分䙊䗷

㠚ᴹ䍴䠁䀓决。 

三、本次交易的股权交割安排 

在ᵜ⅑取ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ准之ᰕ䎧 20 ᰕ内，㖾ᤌ⭥子㛑东ᓄᖃ变ᴤ为上市

公司。 

ᵜ⅑交᱃㖾ᤌ⭥子发㹼Ⲵ㛑份ᓄ在㖾ᤌ⭥子㛑东变ᴤ为上市公司Ⲵ工商变

ᴤⲫ䇠᡻㔝之ᰕ䎧 60 个工作ᰕ内ⲫ䇠㠣ᵾ万᱕、㜑叶ẵ名下。 

 

四、滚存未分配利润的归属 

㖾ᤌ⭥子ᵜ⅑交᱃完ᡀ前Ⲵ┊存ᵚ分䝽利⏖在ᵜ⅑交᱃完ᡀ后⭡上市公司

享ᴹ。 

ᵜ⅑发㹼完ᡀ后，上市公司ᵜ⅑发㹼前Ⲵ┊存ᵚ分䝽利⏖⭡上市公司ᵜ⅑发

㹼后Ⲵᯠ㘱㛑东᤹➗ᵜ⅑发㹼后Ⲵ㛑份∄例共同享ᴹ。 
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五、评估基准日至交割日标的资产损益的归属 

㠚 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ䎧㠣交割ᰕ→，㖾ᤌ⭥子在↔ᵏ䰤产⭏Ⲵ᭦⳺⭡上市公

司享ᴹ；㖾ᤌ⭥子在↔ᵏ䰤产⭏Ⲵ亏ᦏ⭡交᱃对ᯩ᢯ᣵ，交᱃对ᯩᓄᖃ于审䇑ᣕ

告出具之ᰕ䎧五个工作ᰕ内将亏ᦏ䠁仍以⧠䠁ᯩᔿ向上市公司㺕䏣。 

六、业绩承诺、对价调整及补偿方案 

（一）交᱃对ᯩⲴ业㔙᢯䈪ᛵ况 

2014 年 6 ᴸ 5 ᰕ，公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了䱴⭏᭸ᶑ件Ⲵ《⳸利㺕偿

协䇞》。2014 年 9 ᴸ 26 ᰕ，公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞之㺕

充协䇞》。交᱃双ᯩ㓖定Ⲵ⳸利᢯䈪ᵏ为 2014 年、2015 年、2016 年。交᱃对ᯩ

᢯䈪ḷⲴ公司在⳸利᢯䈪ᵏ内实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠ不低于᢯䈪净利⏖ᮠ，否则ᓄ

᤹➗《⳸利㺕偿协䇞之㺕充协䇞》Ⲵ㓖定予以㺕偿。交᱃对ᯩ᢯䈪ḷⲴ公司 2014

年、2015 年、2016 年实⧠Ⲵ净利⏖不低于 3,300 万元、4,300 万元和 5,600 万元。

净利⏖ᮠᤷ合并ᣕ㺘中ᢓ䲔䶎㓿常ᙗᦏ⳺后ᖂ属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ᮠ。 

（二）对价䈳ᮤ安ᧂ 

为充分㘳㲁ᵜ⅑交᱃完ᡀ后㖾ᤌ⭥子实䱵㓿㩕业㔙可㜭䎵出䇴估ᣕ告中᭦

⳺⌅各年亴⍻净利⏖、ⴞ前对㖾ᤌ⭥子Ⲵ估值㔃᷌低于其实䱵价值Ⲵ可㜭；同ᰦ

也为䚯免交᱃对ᯩ各年在实⧠᢯䈪利⏖后㕪乏动力䘋一↕地发展业务，ᴥ ⅑交᱃

ᯩṸ中䇮䇑了对价䈳ᮤⲴᶑⅮ。 

如㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子⇿年实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠ均儈于ᵾ万᱕、㜑叶ẵ⇿

年净利⏖᢯䈪ᮠ，上市公司同᜿᤹➗如下㓖定䈳ᮤᵜ⅑交᱃对价： 

1、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍在14,388.00万元（不

含ᵜᮠ）㠣15,023.25万元（含ᵜᮠ）之䰤（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪

ᮠ3,300万元为基ᮠ，2015年和2016年⇿年平均以40%㠣45%Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰ

ᗇ2014年、2015年以及2016年三年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为4.00

亿元； 

2、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍在15,023.25万元（不
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含ᵜᮠ）㠣16,478.88万元（含ᵜᮠ）之䰤（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪

ᮠ3,300万元为基ᮠ，2015年和2016年⇿年平均以45%㠣56%Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰ

ᗇ2014年、2015年以及2016年三年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为4.20

亿元； 

3、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍在16,478.88万元（不

含ᵜᮠ）㠣17,871.48万元（含ᵜᮠ）之䰤（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪

ᮠ3,300万元为基ᮠ，2015年和2016年⇿年平均以56%㠣66%Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰ

ᗇ2014年、2015年以及2016年三年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为4.60

亿元； 

4、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍在17,871.48万元（不

含ᵜᮠ）㠣19,330.08（含ᵜᮠ）之䰤（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪ᮠ3,300

万元为基ᮠ，2015年和2016年⇿年平均以66%㠣76%Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰᗇ2014

年、2015年以及2016年三年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为5.00亿元； 

5、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍在19,330.08万元（不

含ᵜᮠ）㠣21,010.77（含ᵜᮠ）之䰤（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪ᮠ3,300

万元为基ᮠ，2015年和2016年⇿年平均以76%㠣87%Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰᗇ2014

年、2015年以及2016年三年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为5.40亿元； 

6、㤕㺕偿⍻㇇ᵏ䰤㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠᙫ仍䎵䗷21,010.77万元（不

含ᵜᮠ）（即以㖾ᤌ⭥子2014年完ᡀ净利⏖᢯䈪ᮠ3,300万元为基ᮠ，2015年和

2016年⇿年平均以87%以上Ⲵ复合增䮯⦷䇑㇇ᡰᗇ2014年、2015年以及2016年三

年净利⏖之和），则ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为5.80亿元。 

具体举例如下： 

假䇮2014年、2015年和2016年㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ净利⏖分别为3,300.00万元、

4,620.00万元和6,699.00万元，2014-2016㖾ᤌ⭥子合䇑实⧠净利⏖14,619万元，则

ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价䈳ᮤ为4.00亿元。 

如ᵜ⅑交᱃Ⲵ对价ṩᦞ上䘠ᶑⅮ䘋㹼䈳ᮤⲴ，上市公司同᜿在会䇑师事务ᡰ

出具之2016年ᓖ专亩审Ṩ᜿㿱在ᤷ定媒体ᣛ䵢后六个ᴸ内，以⧠䠁ᯩᔿ将上䘠䈳
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ᮤ后Ⲵ对价与《䍝买䍴产协䇞》ᡰ㓖定对价Ⲵ差仍᤹➗ᵾ万᱕、㜑叶ẵ各㠚在ᵜ

⅑交᱃前ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子Ⲵ㛑ᵳ∄例分别᭟付㠣ᵾ万᱕、㜑叶ẵᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ,

ᵾ万᱕、㜑叶ẵᓄ充分䝽合。 

ṩᦞ企业会䇑准则Ⲵ⴨关㿴定，䈕䜘分奖励对价作为企业合并对价Ⲵ一䜘

分。上市公司于䍝买ᰕ将ṩᦞḷⲴ公司实䱵存在Ⲵ⣦ᘱ和ᛵ况，对ᵚᶕᓄ付Ⲵ奖

励对价作出ᴰ佳估䇑，将其公允价值䇑入企业合并ᡀᵜ，合并ᣕ㺘借䇠商䂹，䍧

䇠亴䇑䍏债。䍝买ᰕ后 12 个ᴸ内出⧠对䍝买ᰕ已存在ᛵ况ⲴᯠⲴᡆ㘵䘋一↕䇱

ᦞ㘼䴰㾱䈳ᮤᓄ付亴䇑奖励对价Ⲵ，将对原䇑入Ⲵ合并商䂹及亴䇑䍏债Ⲵ䠁仍䘋

㹼䈳ᮤ；䍝买ᰕ后其他ᛵ况下发⭏Ⲵ奖励对价公允价值Ⲵ变化ᡆ䈳ᮤ，䈳ᮤ产⭏

Ⲵ利ᗇᡆᦏ失䇑入ᖃᵏᦏ⳺。ᖃ䈕䜘分对价实䱵发⭏ᰦ，D 㓸⺞䇔Ⲵ奖励对价䠁

仍与亴䇑奖励对价䠁仍之䰤Ⲵ差仍，䇑入上市公司Ⲵᖃᵏᦏ⳺。ⴞ前尚䳮以对ḷ

Ⲵ公司᢯䈪ᵏ内㓿㩕业㔙䎵出亴ᵏⲴ可㜭ᙗ和䠁仍做出合⨶估䇑，因↔ᰐ⌅⺞定

䈕䜘分ᡆᴹ对价Ⲵ公允价值。 

（三）⳸利亴⍻㺕偿安ᧂ 

如在᢯䈪ᵏ内，㖾ᤌ⭥子ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟䇑实⧠净利⏖ᮠ低于ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ

㍟䇑᢯䈪净利⏖ᮠ，则ᵾ万᱕、㜑叶ẵ向上市公司᭟付㺕偿。ᖃ年Ⲵ㺕偿䠁仍᤹

➗如下ᯩᔿ䇑㇇： 

ᖃᵏᓄ㺕偿䠁仍=（ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟䇑᢯䈪净利⏖ᮠ－ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟䇑实

⧠净利⏖ᮠ）÷᢯䈪ᵏ内各年ᓖ᢯䈪净利⏖之和×ᴥ ⅑交᱃Ⲵᙫ对价－已㺕偿䠁

仍 

如ᵾ万᱕、㜑叶ẵᖃ年ᓖ䴰向上市公司᭟付㺕偿Ⲵ，则先以其因ᵜ⅑交᱃取

ᗇⲴ尚ᵚ出售Ⲵ㛑份䘋㹼㺕偿，不䏣Ⲵ䜘分以⧠䠁㺕偿。具体㺕偿ᯩᔿ如下： 

ᖃ年ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿Ⲵ䇑㇇公ᔿ为： 

ᖃ年ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿=ᖃ年ᓄ㺕偿䠁仍÷发㹼㛑份价Ṭ 

具体举例如下： 

假䇮 2014 年、2015 年和 2016 年㖾ᤌ⭥子实⧠Ⲵ净利⏖分别为 3,400 万元，
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4,500 万元和 4,000
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价Ṭ－已㺕偿⧠䠁)/ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ。 

如ᵾ万᱕、㜑叶ẵ于ᵜ⅑交᱃中䇔䍝Ⲵ且尚ᵚ出售Ⲵ㛑份不䏣㺕偿, 则ᵾ万

᱕、㜑叶ẵ䘋一↕以⧠䠁䘋㹼㺕偿, ᓄ㺕偿䠁仍=(ᓄ㺕偿㛑份ᮠ－已㺕偿㛑份

ᮠ)×ᴥ ⅑交᱃发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ。 

ḷⲴ䍴产减值仍为ḷⲴ䍴产在ᵜ⅑交᱃中Ⲵ作价减去ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值

并ᧂ䲔㺕偿⍻㇇ᵏ䰤内Ⲵ㛑东增䍴、᧕受䎐与以及利⏖分䝽Ⲵᖡ响。 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ因⳸利差ᔲ及减值⍻䈅ᡰ产⭏Ⲵ，ᓄᴰ㓸向上市公司᭟付Ⲵ

㛑份㺕偿与⧠䠁㺕偿ᙫ䇑不䎵䗷ḷⲴ㛑ᵳⲴ交᱃ᙫ对价。 

（五）交᱃对ᯩ内䜘㺕偿䍓任分ᣵ 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᤹➗㛑ᵳ交割ᰕ前各㠚ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子出䍴仍占其合䇑ᤱᴹ

㖾ᤌ⭥子出䍴仍Ⲵ∄例分ᣵ㓖定Ⲵ㺕偿䠁仍，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ就其ᓄ᢯ᣵⲴ㺕偿

事宜互䍏䘎带䍓任。 

七、与标的资产相关的人员安排和债权债务处理 

ḷⲴ㛑ᵳ交割后，ḷⲴ公司Ⲵ⤜・⌅人地位ᵚ发⭏任何᭩变，因↔，ḷⲴ公

司仍将⤜・享ᴹ和᢯ᣵ其㠚䓛Ⲵ债ᵳ和债务。 

ḷⲴ㛑ᵳ交割后，ḷⲴ公司⧠ᴹ员工仍与ḷⲴ公司保ᤱ劳动关㌫，并不因ᵜ

⅑䟽㓴㘼发⭏变ᴤ、䀓䲔ᡆ㓸→。ḷⲴ公司⧠ᴹ员工于㛑ᵳ交割ᰕ之后Ⲵ工䍴、

⽮保䍩⭘、⾿利䍩ㅹ员工㯚䞜䍩⭘仍⭡ḷⲴ公司᢯ᣵ。 

八、
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万᱕、㜑叶ẵ䘍反上䘠᢯䈪Ⲵᡰᗇᖂ㖾ᤌ⭥子ᡰᴹ，并将䎄偿上市公司因ᵾ万᱕、

㜑叶ẵ䘍反ᵜ᢯䈪㘼䚝受ᡆ产⭏Ⲵ任何ᦏ失ᡆᔰ᭟。 

九、标的公司公司治理 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，ḷⲴ公司㪓事会⭡ 3 名㪓事㓴ᡀ，其中上市公司ᨀ名 2

名㪓事，ᵾ万᱕ᨀ名其余 1 名㪓事，上市公司如ᰐ合⨶⨶⭡不ᓄ否决ᵾ万᱕ᨀ名

Ⲵ㪓事ᖃ䘹。 

在业㔙᢯䈪ᵏ䰤内，ḷⲴ公司Ⲵ㓿㩕决ㆆ᤹➗⌅ᖻ⌅㿴䘋㹼，但上市公司᢯

䈪在ḷⲴ公司不᭩变主㩕业务Ⲵ前ᨀ下，M 关ḷⲴ公司Ⲵ㓿㩕㇑⨶均⭡ᵾ万᱕及

Ṩᗳ㇑⨶层䍏䍓。ḷⲴ公司䇮 1 名䍒务䍏䍓人，⭡上市公司ᨀ名，并⭡ḷⲴ公司

㪓事会㚈任。 

十、协议生效、补充、解除与终止 

《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》及《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协

䇞之㺕充协䇞》㓿各ᯩㆮ字ⴆㄐ后ᡀ・，并在┑䏣协䇞以下ᵜ⅑交᱃实ᯭⲴ先决

ᶑ件后即ᰦ⭏᭸： 

1、上市公司㪓事会、㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

䲔ᵜ协䇞另ᴹ㓖定外，各ᯩ㓿协商一㠤，可以以书䶒ᖒᔿ䀓䲔协䇞。 

㠚审䇑基准ᰕ䎧㠣交割ᰕᵏ䰤，㤕交᱃对ᯩ、㖾ᤌ⭥子存在ᵚ᤹上市公司书

䶒㾱≲䘋㹼ᣛ䵢Ⲵ䟽大ᵚᣛ䵢事亩ᡆ存在ᵚᣛ䵢䟽大ᡆᴹ仾䲙，导㠤㖾ᤌ⭥子ᰐ

⌅㔗㔝↓常㓿㩕ᡆ导㠤ᵜ⅑交᱃亴ᵏᰐ⌅㧧ᗇ中国䇱ⴁ会审Ṩᢩ准Ⲵ。上市公司

ᴹᵳ单ᯩ䶒䀓䲔《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》及《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁

䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》，㓸→ᵜ⅑交᱃，ṩᦞ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴

产协䇞》及《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》䘍㓖ᶑⅮⲴ㓖定䘭

ウ交᱃对ᯩⲴ䘍㓖䍓任，并㾱≲交᱃对ᯩ䘎带䎄偿包ᤜ但不䲀于为ㆩ划ᵜ⅑交᱃

发⭏Ⲵ中介ᵪᶴᴽ务䍩、差᯵䍩ㅹ实䱵㓿⍾ᦏ失。 
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㠚《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》ㆮ㖢后十八个ᴸ内，如

ᵜ⅑交᱃ᵚ取ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵ，上市公司、交᱃对ᯩ均ᴹᵳ㓸→ᵜ⅑交᱃。 

十一、违约责任 

《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》及《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协

䇞之㺕充协䇞》ㆮ䇒后，任何一ᯩ因䘍反上䘠协䇞ᡰ㿴定Ⲵᴹ关义务、ᡰ作出Ⲵ

᢯䈪、声᰾和保䇱, 即㿶为䈕ᯩ䘍㓖。因䘍㓖ᯩⲴ䘍㓖㹼为㘼使上䘠协䇞不㜭全

䜘履㹼、不㜭䜘分履㹼ᡆ不㜭及ᰦ履㹼, 并⭡↔㔉其他ᯩ䙐ᡀᦏ失Ⲵ(包ᤜ为䚯免

ᦏ失㘼᭟出Ⲵ合⨶䍩⭘), 䈕䘍㓖ᯩᓄ᢯ᣵ䎄偿䍓任。㤕䘍㓖ᯩⲴ䘍㓖㹼为将导㠤

守㓖ᯩᴰ㓸不㜭取ᗇ᤹➗上䘠协䇞Ⲵ㿴定ᓄᖃ取ᗇⲴ利⳺, 䈕䘍㓖ᯩᓄᖃ向守

㓖ᯩ䎄偿守㓖ᯩ亴ᵏ取ᗇⲴ一切利⳺。 

ᵜ⅑交᱃实ᯭⲴ先决ᶑ件┑䏣后，上市公司ᵚ㜭᤹➗协䇞㓖定Ⲵ付Ⅾᵏ䲀、

付Ⅾ䠁仍向交᱃对ᯩ᭟付⧠䠁对价ᡆ㛑份对价Ⲵ，⇿䙮ᵏ一ᰕᓄ᤹➗ᵚ᭟付䠁仍

Ⲵ万分之五向交᱃对ᯩ᭟付䙮ᵏ䘍㓖䠁，但⭡于䶎上市公司原因导㠤Ⲵᵚ᤹㓖定

付Ⅾᵏ䲀、付Ⅾ䠁仍䘋㹼᭟付Ⲵ䲔外。 

ᵜ⅑交᱃实ᯭⲴ先决ᶑ件┑䏣后，交᱃对ᯩ䘍反协䇞Ⲵ㓖定，ɯ 㜭᤹➗协䇞

㓖定Ⲵᵏ䲀办⨶完∅ḷⲴ䍴产Ⲵ交割，⇿䙮ᵏ一ᰕ，ᓄᖃ以交᱃ᙫ对价为基ᮠ᤹

➗中国人≁䬦㹼公布Ⲵ同ᵏ同ẓ⅑䍧Ⅾ利⦷上⎞ 10%䇑㇇䘍㓖䠁᭟付㔉上市公

司，但⭡于上市公司Ⲵ原因导㠤䙮ᵏ办⨶ḷⲴ㛑ᵳ交割Ⲵ䲔外。 
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第七节  独立财务顾问核查情况 

一、基本假设 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞对ᵜ⅑交᱃ᡰ发㺘Ⲵ⤜・䍒务亮䰞᜿㿱ᱟ基于如下Ⲵ主㾱

假䇮： 

1、ᵜ⅑交᱃各ᯩ均䚥ᗚ䈊实信⭘Ⲵ原则，均᤹➗ᴹ关协䇞ᶑⅮ全䶒履㹼其

ᓄ᢯ᣵⲴ䍓任；  

2、ᵜ⅑交᱃各ᯩᡰᨀ供Ⲵᴹ关ᵜ⅑交᱃Ⲵ䍴ᯉ具备ⵏ实ᙗ、准⺞ᙗ、完ᮤ

ᙗ和及ᰦᙗ；  

3、ᴹ关中介ᵪᶴ对ᵜ⅑交᱃出具Ⲵ⌅ᖻ᜿㿱书、审䇑ᣕ告、⳸利亴⍻审Ṩ

ᣕ告和䍴产䇴估ᣕ告ㅹ᮷件ⵏ实可䶐；  

4、国家⧠㹼⌅ᖻ、⌅㿴、᭯ㆆᰐ䟽大变化，宏㿲㓿⍾ᖒ势不会出⧠ᚦ化；  

5、ᵜ⅑交᱃各ᯩᡰ在地区Ⲵ᭯⋫、㓿⍾和⽮会⧟境ᰐ䟽大变化；  

6、交᱃各ᯩᡰ属㹼业Ⲵ国家᭯ㆆ及市场⧟境ᰐ䟽大Ⲵ不可亴㿱Ⲵ变化；  

7、ᰐ其它人力不可亴⍻和不可ᣇ力因㍐䙐ᡀⲴ䟽大不利ᖡ响。 

二、本次交易的合规性分析 

（一）ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十ᶑⲴ㿴定 

1、ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家产业᭯ㆆ和ᴹ关⧟境保ᣔ、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ⌅ᖻ

和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定 

（1）ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家产业᭯ㆆ 

ᵜ⅑交᱃ᤏ䍝买䍴产为㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ，㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㩕业务为㚊合⢙

䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售。 

2010 年，《国家䟽⛩ᯠ产品䇑划优先发展ᢰᵟ亶域》在“ᯠ㜭Ⓚ与儈᭸储㜭

㢲㜭亶域”之“儈᭸㜭Ⓚ䖜ᦒ与储㜭ᢰᵟ”中ᢺ䬲⿫子⭥⊐以及⴨关产品及ᢰᵟ列

为优先发展ᢰᵟ亶域。 

2011 年⭡国家发展᭩䶙委、、学ᢰᵟ䜘、工业和信᚟化䜘、商务䜘、⸕䇶

产ᵳ局㚄合发布Ⲵ《ᖃ前优先发展Ⲵ儈ᯠᢰᵟ产业化䟽⛩亶域ᤷ南（2011 年ᓖ）》

中，将⎹及䬲⭥⊐⭥䀓䍘、动力⭥⊐及储㜭⭥⊐、⭥⊐回᭦和再利⭘ᢰᵟ及䇮备
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ㅹ⴨关内容列为ᖃ前优先发展Ⲵ产业。 

2011 年《中国化学与⢙⨶⭥Ⓚ(⭥⊐)㹼业“十二五”发展㿴划》中᰾⺞发展ⴞ

ḷ᰾⺞：“ᯠ㜭Ⓚ产业作为国家“十二五”䟽⛩发展亶域已ᰐᛜᘥ，化学与⢙⨶⭥

Ⓚ产业ᱟᯠ㜭Ⓚ产业Ⲵ䟽㾱㓴ᡀ䜘分，“十二五”ᵏ䰤仍将保ᤱᤱ㔝、ᘛ䙏增䮯”，

“产业增䮯䟽⛩在“动力⭥⊐、储㜭⭥⊐和太䱣㜭ㅹ可再⭏㜭Ⓚ”三大亶域，增䮯

䍑⥞⦷䖳大Ⲵ主㾱⭥⊐品⿽ᴹ动力型䬲⿫子⭥⊐和≒䭽⭥⊐、动力和储㜭⭘䫵䞨

㫴⭥⊐、太䱣⭥⊐和䬲一⅑⭥⊐”。 

2013 年修䇒⡸《产业㔃ᶴ䈳ᮤᤷ导ⴞᖅ》，᰾⺞啃励产业发展ᯠ㜭Ⓚ⊭䖖⭘

㜭䟿型䬲⿫子⭥⊐、功⦷型䬲⿫子⭥⊐ᡆ㘵㜭䟿、功⦷兼亮型䬲⿫子⭥⊐。 

因↔，ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家关于大力发展ᯠ㜭Ⓚ产业Ⲵ᭯ㆆ。 

（2）ᵜ⅑交᱃ㅖ合ᴹ关⧟境保ᣔⲴ⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定 

ṩᦞ␡圳市宝安区⧟境保ᣔ和≤务局出具Ⲵ䇱᰾，ḷⲴ公司ᴰ䘁三年以ᶕ在

⧟境保ᣔᯩ䶒不存在䟽大䘍⌅䘍㿴㹼为。ᵜ⅑交᱃ㅖ合⧟境保ᣔ⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴

Ⲵ㿴定。 

（3）ᵜ⅑交᱃ㅖ合土地㇑⨶⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定 

ṩᦞ␡圳市㿴划和国土䍴Ⓚ委员会出具Ⲵ䇱᰾，ḷⲴ公司ᴰ䘁三年以ᶕ䚥守

土地㇑⨶⌅ᖻ、⌅㿴，ᵚ发⧠ᴹ因䘍反㿴划土地㇑⨶ᯩ䶒Ⲵ⌅ᖻ、⌅㿴ㅹ⴨关㿴

定㘼㻛䈳ḕᡆ㹼᭯处㖊Ⲵ䇠ᖅ。ᵜ⅑交᱃ㅖ合土地㇑⨶⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定。 

（4）ᵜ⅑交᱃不存在䘍反反垄ᯝ⌅㿴㿴定Ⲵᛵᖒ 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，㖾ᤌ⭥子ᡀ为䎓䬻䬲业Ⲵ全䍴子公司，并ᵚ在其ᡰ处Ⲵ㹼

业内ᖒᡀ垄ᯝ，不ᶴᡀ㹼业垄ᯝ㹼为，因↔ᵜ⅑交᱃ㅖ合ᴹ关反垄ᯝᯩ䶒Ⲵ⌅ᖻ

和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家⴨关产业᭯ㆆ，ᵜ⅑交᱃

ㅖ合土地㇑⨶⌅ᖻ和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定，不䘍反《中华人≁共和国反垄ᯝ⌅》⴨

关㿴定。 

2、ᵜ⅑交᱃不会导㠤上市公司不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件 

ᵜ⅑交᱃前，ṩᦞ 2014 年 6 ᴸ 30 ᰕⲴ上市公司ᤱ㛑ᛵ况䇑㇇（ṩᦞ 2013

年ᵳ⳺分⍮ᯩṸ䘋㹼⴨ᓄ䈳ᮤ），䎓䬻䬲业Ⲵᙫ㛑ᵜ为 356,500,550 㛑。ᴥ ⅑交᱃

中ᤏ发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㛑份ᮠ䟿为 16,404,852 㛑，募䳶䝽套䍴䠁㛑份ᮠ上䲀不
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䎵䗷 8,510,638 㛑。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司⽮会公众㛑合䇑ᤱ㛑∄例不低于

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上市公司ᙫ㛑ᵜⲴ 25%。ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，公司仍ᰗ┑䏣《公司

⌅》《䇱券⌅》及《␡交ᡰ㛑⾘上市㿴则》ㅹ⌅ᖻ⌅㿴㿴定Ⲵ㛑⾘上市ᶑ件。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ṩᦞ《上市㿴则》，ᵜ⅑交᱃不会导㠤䎓䬻䬲

业不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件。 

3、ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产定价公允，不存在ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺

Ⲵᛵᖒ 

（1）ḷⲴ䍴产定价公允 

ᵜ⅑᭦䍝为䎓䬻䬲业䘋㹼Ⲵ市场化并䍝，ᴥ ⅑交᱃⎹及ḷⲴ䍴产交᱃价Ṭ㌫

交᱃双ᯩ在参㘳䇴估值Ⲵ基⹰上㓿䗷公平䈸判协商⺞定，ᴥ ⅑交᱃市净⦷、市⳸

⦷估值与同㹼业平均≤平⴨ᖃ，ᵜ⅑交᱃定价合⨶、公允。 

中㚄䍴产及其㓿办䇴估师与㖾ᤌ⭥子、䎓䬻䬲业以及交᱃对ᯩ均⋑ᴹ⧠实Ⲵ

及亴ᵏⲴ利⳺ᡆ冲ケ，具ᴹ充分Ⲵ⤜・ᙗ，其出具Ⲵ䇴估ᣕ告ㅖ合客㿲、公↓、

⤜・、、学Ⲵ原则。 

䎓䬻䬲业㪓事会和⤜・㪓事均已对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・ᙗ、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶

ᙗ和䇴估定价Ⲵ公允ᙗ发㺘㛟定ᙗ᜿㿱，䍴产Ⲵ定价依ᦞ公允，不存在ᦏ害上市

公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

（2）发㹼㛑份Ⲵ定价公允 

①发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发

㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价，即为 31.48 元/㛑。

交᱃均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价＝定

价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市

公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含
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〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ⭡ 31.48 元/㛑䈳ᮤ为 15.66 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨ᓄ䈳

ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处⨶，

发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

②发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑向其他⢩定ᣅ䍴㘵募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼价Ṭ᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑

⨶办⌅》、《实ᯭ㓶则》ㅹ⴨关㿴定，䈕价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公

司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即 28.33 元/㛑，ᴰ㓸发㹼价Ṭ䙊䗷䈒价Ⲵᯩᔿ⺞定。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ⭡ 28.33 元/㛑䈳ᮤ为 14.10 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨

ᓄ䈳ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、

䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处

⨶，发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产定价᤹➗市场化Ⲵ原则䘋㹼定价，价Ṭ公允，

不存在ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

（3）ᵜ⅑交᱃〻序合⌅合㿴  

ᵜ⅑交᱃依⌅䘋㹼，⭡上市公司㪓事会ᨀ出ᯩṸ，㚈䈧具ᴹ䇱券业务䍴ṬⲴ

审䇑ᵪᶴ、䇴估ᵪᶴ、ᖻ师和⤜・䍒务亮䰞ㅹ中介ᵪᶴ出具⴨关ᣕ告，并᤹〻序

ᣕ䘱ᴹ关ⴁ㇑䜘䰘审ᢩ。ᮤ个交᱃严Ṭ履㹼⌅ᖻ〻序，充分保ᣔ全体㛑东利⳺，

尤其ᱟ中小㛑东Ⲵ利⳺，不存在ᦏ害上市公司及全体㛑东ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。  

（4）⤜・㪓事᜿㿱  

㪓事会和⤜・㪓事均已对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・ᙗ、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶ᙗ和䇴估
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定价Ⲵ公允ᙗ发㺘㛟定ᙗ᜿㿱，䍴产Ⲵ定价依ᦞ公允，不存在ᦏ害上市公司和㛑

东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。公司ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭ以䇴估ᵪᶴ出具䇴估

ᣕ告Ⲵ䇴估值为参㘳依ᦞ，并㓿公司与交᱃对ᯩ协商⺞定，交᱃价Ṭ合⨶、公允，

不会ᦏ害公司、及其全体㛑东、⢩别ᱟ中小ᣅ䍴㘵利⳺。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ䍴产依➗具ᴹ䇱券业务䍴Ṭ

Ⲵ䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ《䇴估ᣕ告》ᱮ⽪Ⲵ䍴产䇴估价值作为定价依ᦞ，ᵜ⅑交᱃

䍴产定价公允；䶎公ᔰ发㹼㛑份Ⲵ发㹼价Ṭㅖ合中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定；同ᰦ

ᵜ⅑交᱃严Ṭ履㹼了ᗵ㾱Ⲵ⌅ᖻ〻序，⤜・㪓事发㺘了᜿㿱，ᵜ⅑交᱃不存在

ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

4
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人⋫⨶㔃ᶴ。 
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以ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿，᭩善公司䍒务⣦况和增ᕪᤱ㔝⳸利㜭力。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩

善上市公司䍒务⣦况和增ᕪᤱ㔝⳸利㜭力。 

2、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司减少和㿴㤳关㚄交᱃，䚯免同业ㄎ争，增ᕪ⤜

・ᙗ 

（1）ᴹ利于上市公司减少关㚄交᱃ 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ前，上市公司与ḷⲴ公司之䰤不存在关㚄关㌫和关㚄交᱃，与

交᱃对ᯩ之䰤亦不存在关㚄关㌫和关㚄交᱃。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，公司Ⲵ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人ᵚ发⭏变化，ᵾ万᱕、㜑叶

ẵ及其᧗制ᡆᣵ任㪓事、儈㓗㇑⨶人员Ⲵ企业将ᡀ为公司ᯠ增关㚄ᯩ。ᵾ万᱕、

㜑叶᱕已出具《关于减少及㿴㤳交᱃Ⲵ᢯䈪函》，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后亴ᵏ不会ᯠ增

ᴹᦏ上市公司利⳺Ⲵ关㚄交᱃。 

ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩᵾ万᱕、㜑叶ẵ出具了《关于

减少及㿴㤳交᱃Ⲵ᢯䈪函》，᢯䈪内容如下：“1、ᵾ万᱕、㜑叶ẵ与上市公司之

䰤将尽䟿减少和䚯免关㚄交᱃；在䘋㹼⺞ᴹᗵ㾱且ᰐ⌅㿴䚯Ⲵ关㚄交᱃ᰦ，将保

䇱᤹市场化原则和公允价Ṭ䘋㹼公平᫽作，并᤹⌅ᖻ、⌅㿴以及㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴

定履㹼关㚄交᱃〻序及信᚟ᣛ䵢义务；不会䙊䗷关㚄交᱃ᦏ害上市公司及其他㛑

东Ⲵ合⌅ᵳ⳺；2、ᵾ万᱕、㜑叶ẵ不会利⭘上市公司㛑东地位，ᦏ害上市公司

及其他㛑东Ⲵ合⌅利⳺；3、ᵾ万᱕、㜑叶ẵ将ᶌ㔍一切䶎⌅占⭘上市公司Ⲵ䍴

䠁、䍴产Ⲵ㹼为，在任何ᛵ况下，不㾱≲上市公司向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ及其᧗制Ⲵ

企业ᨀ供任何ᖒᔿⲴᣵ保。” 

（2）ᴹ利于上市公司䚯免同业ㄎ争 

ᵜ⅑交᱃前，上市公司与ḷⲴ䍴产ᡰᨀ供Ⲵ产品属于产业䬮Ⲵ不同䱦⇥，不

存在同业ㄎ争。上市公司与实䱵᧗制人不存在同业ㄎ争关㌫。 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司ㅜ一大㛑东仍为ᵾ㢟ᖜ，实䱵᧗制人仍为ᵾ㢟ᖜ

家᯿。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ将ᡀ为上市公司㛑东。为充分保ᣔ上市

公司Ⲵ利⳺，⎹及同业ㄎ争Ⲵ⴨关ᯩ䜭出具了᢯䈪函。 
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为㔤ᣔ上市公司及其广大中小㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺，M ᭸䚯免交᱃对ᯩ及其᧗制

Ⲵ其他企业可㜭与ᵚᶕ上市公司产⭏同业ㄎ争䰞仈，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ出具了《关

于䚯免同业ㄎ争Ⲵ᢯䈪函》，᢯䈪内容如下：“ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᢯䈪ᵜ⅑交᱃完ᡀ

后Ⲵ 36 个ᴸ内及其ᤱᴹ上市公司㛑份ᵏ䰤，不ᗇ在上市公司、ḷⲴ公司以外，

从事与上市公司及ḷⲴ公司⴨同ᡆ㊫似Ⲵ主㩕业务ᡆ䙊䗷ⴤ᧕ᡆ䰤᧕᧗制Ⲵ其

他㓿㩕主体从事䈕ㅹ业务；不在与上市公司ᡆḷⲴ公司存在⴨同ᡆ㘵㊫似主㩕业

务Ⲵ公司任㙼ᡆ㘵ᣵ任任何ᖒᔿⲴ亮䰞。ᵾ万᱕、㜑叶ẵ䘍反上䘠᢯䈪Ⲵᡰᗇᖂ

㖾ᤌ⭥子ᡰᴹ，并将䎄偿上市公司因ᵾ万᱕、㜑叶ẵ䘍反ᵜ᢯䈪㘼䚝受ᡆ产⭏Ⲵ

任何ᦏ失ᡆᔰ᭟”。 

（3）ᵜ⅑交᱃ᴹ利于增ᕪ上市公司Ⲵ⤜・ᙗ 

ᵜ⅑交᱃前上市公司与实䱵᧗制人及其关㚄ᯩ保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关

于上市公司⤜・ᙗⲴ⴨关㿴定；ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上市公司与实䱵᧗制人在业务、

䍴产、人员、ᵪᶴ、䍒务ㅹᯩ䶒将㔗㔝保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司

⤜・ᙗⲴ⴨关㿴定。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：在上䘠⴨关᢯䈪ᗇ到ᴹ᭸ᢗ㹼Ⲵᛵ况下，ᵜ

⅑交᱃ᴹ助于上市公司㿴㤳和减少关㚄交᱃、䚯免同业ㄎ争、增ᕪ⤜・ᙗ。 

3、上市公司ᴰ䘁一年䍒务会䇑ᣕ告㻛⌘册会䇑师出具ᰐ保⮉᜿㿱审䇑ᣕ告 

ᵜ⅑交᱃前，䎓䬻䬲业ᴰ䘁一年䍒务会䇑ᣕ告已㓿审䇑ᵪᶴ・信会䇑师审

䇑，并出具了信会师ᣕ字[2014]ㅜ 111812 号ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱Ⲵ审䇑ᣕ告。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：上市公司不存在ᴰ䘁一年䍒务会䇑ᣕ告㻛⌘

册会䇑师出具䶎ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱Ⲵᛵᖒ。 

4、上市公司发㹼㛑份ᡰ䍝买Ⲵ䍴产，ᓄᖃ为ᵳ属␵ᲠⲴ㓿㩕ᙗ䍴产，并㜭

在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ属䖜〫᡻㔝 

䎓䬻䬲业ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁ᡰ䍝买Ⲵ䍴产为㖾ᤌ⭥子 100%Ⲵ㛑ᵳ，

㖾ᤌ⭥子㌫依⌅䇮・和存㔝Ⲵᴹ䲀䍓任公司，不存在出䍴不实ᡆᖡ响其合⌅存㔝

Ⲵᛵᖒ。㖾ᤌ⭥子Ⲵ⧠ᴹ㛑东ᵾ万᱕、㜑叶ẵᡰᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子Ⲵ㛑ᵳᵳ属␵Რ，

不存在任何ᵳ属㓐㓧、ɯ 㻛䇮㖞䍘ᣬᡆ其他ㅜ三㘵ᵳ⳺，亦ᵚ㻛䟷取司⌅冻㔃ㅹ

ᕪ制᧚ᯭ。ᴥ ⅑交᱃各ᯩ在已ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》及《发

㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》中对䍴产䗷ᡧ和交割作出了᰾⺞安
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ᧂ，在各ᯩ严Ṭ履㹼协䇞Ⲵᛵ况下，交᱃各ᯩ㜭在合同㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ属

䖜〫᡻㔝，㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ在㓖定ᵏ䲀内䗷ᡧ㠣䎓䬻䬲业名下不存在⌅ᖻ䳌

⺽。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：上市公司发㹼㛑份䍝买Ⲵ䍴产，为ᵳ属␵Რ

Ⲵ㓿㩕ᙗ䍴产，并㜭在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ属䖜〫᡻㔝。 

5、上市公司为促䘋㹼业ᡆ㘵产业ᮤ合，增ᕪ与⧠ᴹ主㩕业务Ⲵ协同᭸ᓄ，

在其᧗制ᵳ不发⭏变ᴤⲴᛵ况下，可以向᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关

㚄人之外Ⲵ⢩定对䊑发㹼㛑份䍝买䍴产，发㹼㛑份ᮠ䟿不低于发㹼后上市公司ᙫ

㛑ᵜⲴ 5%；发㹼㛑份ᮠ䟿低于发㹼后上市公司ᙫ㛑ᵜⲴ 5%Ⲵ，主ᶯ、中小ᶯ

上市公司ᤏ䍝买䍴产Ⲵ交᱃䠁仍不低于 1 亿元人≁币 

ᵜ⅑᭦䍝㖾ᤌ⭥子ᱟ䎓䬻䬲业᧘䘋产业䬮ᔦ伸和产业䬮㔃ᶴ优化升㓗ᡈ⮕

布局Ⲵ䟽㾱举᧚，增ᕪ与⧠ᴹ主㩕业务Ⲵ协同᭸ᓄ，M 利于上市公司ᘛ以ᵜ⅑交

᱃为契ᵪ，ᢺᨑ㹼业ᵪ䙷，䘋一↕做大公司䬲产业䬮，ᨀ升Ṩᗳㄎ争力，增ᕪᮤ

体⳸利㜭力。 

ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产⎹及Ⲵ交᱃对ᯩ（ᵾ万᱕、㜑叶ẵ）㌫㖾

ᤌ⭥子原㛑东，属于᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定对䊑，

ᵜ⅑交᱃上市公司ᤏ䍝买䍴产Ⲵ交᱃䠁仍不低于 1 亿元人≁币。ᵜ⅑交᱃完ᡀ

后，上市公司Ⲵ᧗制ᵳ不会发⭏变ᴤ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃将ᴹ利于上市公司促䘋㹼业ᡆ㘵产

业ᮤ合，增ᕪ与⧠ᴹ主㩕业务Ⲵ协同᭸ᓄ，发㹼后上市公司᧗制ᵳ不发⭏变ᴤ，

ᵜ⅑᭦䍝交᱃对ᯩ为᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定对

䊑，ᵜ⅑交᱃上市公司ᤏ䍝买䍴产Ⲵ交᱃䠁仍不低于 1 亿元人≁币。 

㔬上ᡰ䘠，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十

二ᶑᨀ出Ⲵ㾱≲，ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增ᕪᤱ

㔝⳸利㜭力；ᴹ利于上市公司减少关㚄交᱃和䚯免同业ㄎ争，增ᕪ⤜・ᙗ；⌘

册会䇑师对上市公司ᴰ䘁一年Ⲵ䍒务会䇑ᣕ告出具了ḷ准ᰐ保⮉᜿㿱审䇑ᣕ

告；上市公司发㹼㛑份ᡰ䍝买Ⲵ䍴产，为ᵳ属␵ᲠⲴ㓿㩕ᙗ䍴产，并㜭在㓖定

ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ属䖜〫᡻㔝；ᴹ利于上市公司促䘋㹼业ᡆ㘵产业ᮤ合，增ᕪ

与⧠ᴹ主㩕业务Ⲵ协同᭸ᓄ，发㹼后上市公司᧗制ᵳ不发⭏变ᴤ，ᵜ⅑᭦䍝交
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᱃对ᯩ为᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人ᡆ㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定对䊑，ᵜ⅑交

᱃上市公司ᤏ䍝买䍴产Ⲵ交᱃䠁仍不低于 1 亿元人≁币。 

（三）ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ四十三ᶑ及䘲⭘᜿㿱Ⲵ䈤᰾ 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ及其䘲⭘᜿㿱㿴定：上市公司发㹼㛑份䍝买䍴

产Ⲵ，可以同ᰦ募䳶䜘分䝽套䍴䠁。上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分

䝽套䍴䠁，主㾱⭘于ᨀ儈䟽㓴亩ⴞᮤ合㔙᭸，ᡰ䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷交᱃ᙫ䠁仍

25%Ⲵ一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ；䎵䗷 25%Ⲵ，一并⭡发㹼审Ṩ委员

会予以审Ṩ。 

上市公司ᤏ向不䎵䗷 10 名其它⢩定ᣅ䍴㘵发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴

䠁ᙫ仍不䎵䗷 120,000,000 元，募䳶䝽套䍴䠁Ⲵᙫ仍不䎵䗷ᵜ⅑交᱃ᙫ䠁仍（ᵜ

⅑交᱃ᙫ䠁仍=ᵜ⅑交᱃对价+ᵜ⅑募䳶䍴䠁ᙫ仍）Ⲵ 25%，并⭘于᭟付ᵜ⅑交

᱃中Ⲵ⧠䠁对价及ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䍩⭘。ᴥ ⅑募䳶䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷ᵜ⅑交᱃

ᙫ仍（含募䳶Ⲵ䝽套䍴䠁）Ⲵ 25%，将一并ᨀ交并䍝䟽㓴审Ṩ委员会审Ṩ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷ᵜ⅑交᱃

ᙫ䠁仍Ⲵ 25%，将一并ᨀ交并䍝䟽㓴审Ṩ委员会审Ṩ。因↔，ᴥ ⅑交᱃ㅖ合《䟽

㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ及其䘲⭘᜿㿱。 

（四）ᵜ⅑交᱃不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ

不ᗇ䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵᛵᖒ 

䎓䬻䬲业不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵᛵᖒ： 

1、上市公司关于ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ⭣䈧᮷件ⵏ实、准⺞和完ᮤ，不存在

㲊假䇠䖭、䈟导ᙗ䱸䘠ᡆ㘵䟽大䚇┿；  

2、上市公司不存在ᵳ⳺㻛᧗㛑㛑东ᡆ实䱵᧗制人严䟽ᦏ害且尚ᵚ⎸䲔Ⲵᛵ

ᖒ； 

3、上市公司及其下属公司不存在䘍㿴对外ᨀ供ᣵ保且尚ᵚ䀓䲔Ⲵᛵᖒ； 

4、上市公司⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员ᴰ䘁 36 个ᴸ内ᵚ受到中国䇱ⴁ会Ⲵ㹼

᭯处㖊，ᴰ䘁 12 个ᴸ内ᵚ受到交᱃ᡰ公ᔰ䉤䍓；  

5、上市公司及其⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员不存在因⎹嫌⣟㖚↓㻛司⌅ᵪ关

・Ṹ侦察ᡆ⎹嫌䘍⌅䘍㿴↓㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴᛵᖒ；  

6、上市公司ᴰ䘁一年䍒务ᣕ㺘ᵚ㻛⌘册会䇑师出具保⮉᜿㿱、否定᜿㿱ᡆ
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ᰐ⌅㺘⽪᜿㿱Ⲵ审䇑ᣕ告；  

7、上市公司不存在严䟽ᦏ害ᣅ䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共利⳺Ⲵᛵᖒ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办

⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ不ᗇ䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵᛵᖒ。 

三、对本次交易所涉及的资产定价和股份定价是否合理性的核查 

（一）ᵜ⅑交᱃⎹及䍴产定价合⨶ᙗ分᷀ 

1、交易标的的定价依据 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ以具ᴹ䇱券业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ中㚄䍴产䇴

估䳶团出具Ⲵ䍴产䇴估㔃᷌为依ᦞ，交᱃各ᯩ协商⺞定。 

中㚄䍴产分别䟷取了᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅对ᤏ䍝买Ⲵ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ䘋

㹼䇴估，D 后䟷⭘᭦⳺⌅估值。ṩᦞ中㚄䍴产䇴估䳶团䍴产䇴估出具Ⲵ中㚄䇴ᣕ

字[2014]ㅜ 869 号䇴估ᣕ告，㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ䇴估价值为 36,989.70 元，䖳

其净䍴产䍖䶒值增值 32,103.30 万元，增值⦷为 656.99%。 

᭦⳺⌅䇴估增值䖳大，主㾱原因ᱟ䇴估对䊑㖾ᤌ⭥子᭦⳺Ⲵᤱ㔝增䮯，㘼᧘

动企业᭦⳺ᤱ㔝增䮯Ⲵ动力ᰒᶕ㠚外䜘也ᶕ㠚内䜘，主㾱体⧠在㹼业下⑨Ც㜭㓸

ㄟ市场Ⲵ发展䗵䙏、㖾ᤌ⭥子Ⲵ市场声䂹及产品品䍘优ᔲ和⭏产属地优势ᱮ㪇ㅹ

因㍐。ᵜ⅑᭦⳺⌅䇴估㔃᷌ᴹ䖳大Ⲵ增幅ᱟᔪ・在、学合⨶Ⲵ亴⍻基⹰之上Ⲵ。 

ᵜ⅑交᱃ᤏ䍝买䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ为 36,700.00 万元。 

2、交易标的定价的公允性分析 

（1）从⴨对估值䀂ᓖ分᷀ᵜ⅑交᱃定价合⨶ᙗ 

①㔃合可∄同㹼业及产业䬮上市公司市⳸⦷、市净⦷≤平分᷀ᵜ⅑交᱃定价

Ⲵ公允ᙗ 

ᡚ㠣ᵜ⅑交᱃Ⲵ䇴估基准ᰕ 2014 年 03 ᴸ 31 ᰕ，᤹➗䬲⭥⊐产业䬮上中下

⑨分㊫，其市⳸⦷、市净⦷ᛵ况如下： 

序号 产业䬮 䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 市⳸⦷(倍) 市净⦷(倍) 

1 上⑨ 000762.SZ 㾯㯿ⸯ业 269.7856 3.1456 
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2 000839.SZ 中信国安 80.2585 1.8103 

3 002466.SZ 天喀䬲业 -95.1670 14.5541 

4 002192.SZ 䐟㘄㛑份 -36.4889 5.4074 

5 000009.SZ 中国宝安 45.2154 4.1293 

6 000541.SZ 佛山➗᰾ 40.1791 3.5005 

7 002460.SZ 䎓䬻䬲业 79.3575 4.3863 

8 601168.SH 㾯䜘ⸯ业 35.1506 1.0829 

 
合䇑平均 52.2864 4.7521 

9 

中⑨： 

↓ᶱᶀᯉ 

300073.SZ ᖃ升、ᢰ 254.4227 2.9198 

10 600884.SH ᵹᵹ㛑份 35.8125 2.0460 

11 002056.SZ ⁚ᓇ东⻱ 26.0351 2.4679 

12 000009.SZ 中国宝安 45.2154 4.1293 

13 600078.SH ▴ᱏ㛑份 156.2207 2.1027 

14 002176.SZ ⊏⢩⭥ᵪ 85.8096 5.4625 

 
合䇑平均 100.5860 3.1880 

15 

中⑨： 

⭥䀓⏢ 

002091.SZ ⊏㣿国⌠ 
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下⑨： 

⭥动⊭䖖 

002594.SZ ∄亚䘚 204.7806 5.2168 

40 600104.SH 上⊭䳶团 6.1565 1.1085 

41 000625.SZ 䮯安⊭䖖 12.7291 2.3763 

42 000800.SZ 一⊭䖯䖖 16.3220 1.9097 

43 000559.SZ 万向䫡▞ 28.7351 4.4156 

 
合䇑平均 53.7447 3.0054 

ᙫ䇑平均 61.9843 4.3940 

ᮠᦞᶕⓀ：Wind 䍴䇟 

⌘：市⳸⦷ P/E=2014 年 03 ᴸ 31 ᰕ᭦ⴈ价/（2013 年年ᣕ⇿㛑᭦⳺) 

市净⦷ P/B=2014 年 03 ᴸ 31 ᰕ᭦ⴈ价 2013 年ᣕ⇿㛑净䍴产 

2014 年 03 ᴸ 31 ᰕ，上䘠䬲⭥⊐产业䬮上Ⲵ上市公司平均市⳸⦷为 61.98

倍，平均市净⦷为 4.39 倍，其中公司ᡰ在Ⲵ产业上⑨Ⲵ上市公司平均市⳸⦷为

52.29 倍，平均市净⦷为 4.75 倍。 

②㔃合可∄交᱃Ⲵ市⳸⦷、市净⦷≤平分᷀ᵜ⅑交᱃定价Ⲵ公允ᙗ 

上᮷ᡰ䘠Ⲵ䬲⭥⊐产业䬮上中下⑨上市公司，䘁年ᶕ䘋㹼并䍝Ṹ例Ⲵ估值㔏

䇑ᛵ况如下㺘ᡰ⽪：
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单位：万元 

序

号 

上市公

司 
ḷⲴ㛑ᵳ 

㛑ᵳ 

∄例 
基准ᰕ 

ḷⲴ㛑ᵳ 

交᱃价Ṭ 
基准ᰕ净䍴产 

基准ᰕ年ᓖ

净利⏖ 
市净⦷（倍） 

基准ᰕᖃ年 

市⳸⦷（倍） 

1 天喀䬲业 䬦⋣䬲业国䱵ᴹ䲀公司（⌘ 1） 100.00% - 75,884.00 53,679.59 -27,428.59 1.41  - 
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ᵜ⅑交᱃对ᓄⲴ基准ᰕᖃ年市⳸⦷为 11.12 倍，ᱮ㪇低于上䘠上市公司平均

市⳸⦷≤平；ᵜ⅑交᱃对ᓄⲴ市净⦷为 7.51 倍，ᱮ㪇儈于上䘠上市公司平均市

净⦷≤平，主㾱ᱟ⭡于ḷⲴ公司䍴产㔃ᶴ⢩⛩，使ᗇᵜ⅑交᱃Ⲵ市净⦷⮕儈。ᵜ

⅑交᱃Ⲵ市净⦷与同㹼业上市公司Ⲵ市净⦷存在差ᔲᱟ合⨶Ⲵ，ᴥ ⅑交᱃Ⲵ作价

ᱟ公允Ⲵ。 

上䘠上市公司᭦䍝Ṹ例Ⲵ市净⦷平均为 4.35，䎓䬻䬲业᭦䍝㖾ᤌ⭥子对ᓄᤷ

ḷ为 7.51 倍；᭦䍝Ṹ例Ⲵ䇴估基准ᰕᖃ年市⳸⦷（倍）为 32.75，䲔去其中ᮠᦞ

偏低及偏儈ⲴṸ例后㓖为 16 倍，䎓䬻䬲业᭦䍝㖾ᤌ⭥子对ᓄᤷḷ为 11.12。䎓䬻

䬲业᭦䍝㖾ᤌ⭥子市净⦷、市⳸⦷估值与同㹼业平均≤平可∄。 

（2）从ᵜ⅑发㹼对上市公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发展㜭力Ⲵᖡ响䀂ᓖ分᷀ᵜ⅑

定价合⨶ᙗ 

䙊䗷ᵜ⅑交᱃将增ᕪ上市公司⳸利㜭力和可ᤱ㔝发展㜭力，具体ᖡ响㿱ᵜ⤜

・䍒务亮䰞ᣕ告ᵜ㢲之“五、ᵜ⅑交᱃对上市公司⳸利㜭力和䍒务⣦况Ⲵᖡ响”。

因↔，从ᵜ⅑交᱃对上市公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发展㜭力Ⲵᖡ响䀂ᓖᶕⴻ，交᱃ḷ

Ⲵ定价ᱟ合⨶Ⲵ。 

㔬上ᡰ䘠，ᴥ ⅑᭦䍝为䎓䬻䬲业䘋㹼Ⲵ市场化并䍝，交᱃价Ṭ㌫交᱃双ᯩ在

参㘳䇴估值Ⲵ基⹰上，同ᰦ㔃合市场同㊫交᱃Ⲵ估值≤平，㔬合㘳㲁䍴产企业价

值Ⲵ多⿽因㍐㓿䗷公平䈸判协商⺞定，ᴥ ⅑交᱃市净⦷、市⳸⦷估值与同㹼业平

均≤平⴨ᖃ，䙊䗷ᵜ⅑交᱃将增ᕪ公司⳸利㜭力和可ᤱ㔝发展㜭力。因↔，ᵜ⅑

交᱃作价合⨶、公允，不存在ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵᛵᖒ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产定价合⨶、公允，充

分保ᣔ了上市公司及其全体㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（二）ᵜ⅑发㹼㛑份定价合⨶ᙗ分᷀ 

1、发行股份购买资产 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞决䇞公告ᰕ，发

㹼价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价，即为 31.48 元/㛑。

交᱃均价Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价＝定
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价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃ᙫ仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市

公司㛑⾘交᱃ᙫ䟿。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ⭡ 31.48 元/㛑䈳ᮤ为 15.66 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨ᓄ䈳

ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、䘱

㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处⨶，

发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

2、发行股份募集配套资金 

ᵜ⅑向其他⢩定ᣅ䍴㘵募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼价Ṭ᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑

⨶办⌅》、《实ᯭ㓶则》ㅹ⴨关㿴定，䈕价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公

司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即 28.33 元/㛑，ᴰ㓸发㹼价Ṭ䙊䗷䈒价Ⲵᯩᔿ⺞定。 

公司 2013 年ᓖ㛑东大会审䇞䙊䗷《2013 年ᓖᵳ⳺分䝽亴Ṹ》，同᜿以公司

⧠ᴹᙫ㛑ᵜ 178,250,275 㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑⍮ 1.50 元人≁币⧠䠁（含

〾），同ᰦ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10.00 㛑。⴨ᓄⲴ，ᵜ⅑发㹼

㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ⭡ 28.33 元/㛑䈳ᮤ为 14.10 元/㛑。 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁发㹼价Ṭ已ṩᦞ 2013 年ᓖ利⏖分䝽事亩䘋㹼⴨

ᓄ䈳ᮤ，在 2013 年ᓖ利⏖分䝽实ᯭ完ᡀᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，㤕上市公司发⭏⍮᚟、

䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔᚟事亩，则发㹼价Ṭᓄ䘋㹼䲔ᵳ、䲔᚟处

⨶，发㹼价Ṭᓄᦞ↔作⴨ᓄ䈳ᮤ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㛑⾘定价原则ㅖ合

《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》《䟽㓴㇑⨶办⌅》《上市公司䶎公ᔰ发㹼㛑⾘实

ᯭ㓶则》ㅹ⴨关㿴定，㛑份发㹼定价合㿴，不存在ᦏ害㛑东利⳺，尤其ᱟ中小

㛑东利⳺Ⲵᛵᖒ。 

㔬上ᡰ䘠，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ᡰ⎹及Ⲵ䍴产定价和㛑份定价
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合⨶。 

四、本次交易评估方法、评估假设前提以及重要评估参数合理性

分析 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ以具ᴹ䇱券业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ中㚄䍴产䇴

估䳶团出具Ⲵ䍴产䇴估㔃᷌为依ᦞ，交᱃各ᯩ协商⺞定。ᴥ ⅑交᱃ᤏ䍝买䍴产Ⲵ

交᱃价Ṭ为 36,700.00 万元。中㚄䍴产分别䟷取了᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅对ᤏ䍝买

Ⲵ㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ䘋㹼䇴估，ᴰ后䟷⭘᭦⳺⌅估值。ṩᦞ中㚄䍴产䇴估䳶团

䍴产䇴估出具Ⲵ中㚄䇴ᣕ字[2014]ㅜ 869 号䇴估ᣕ告，㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳⲴ䇴

估价值为 36,989.70 元，䖳其净䍴产䍖䶒值增值 32,103.30 万元，增值⦷为

656.99%。具体增值原因䈖㿱ᵜᣕ告书“ㅜ四㢲 交᱃ḷⲴ基ᵜᛵ况”之“八、㖾ᤌ

⭥子 100%㛑ᵳ䇴估ᛵ况”。 

㔬上，ᴥ ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᴥ ⅑交᱃ᤏ䍝买䍴产ᴰ后䟷⭘᭦⳺⌅䇴估㔃᷌，

全䶒、合⨶Ⲵ反᱐了企业Ⲵᮤ体价值，䇴估ᯩ⌅䘹⭘䘲ᖃ；䇴估䗷〻中⎹及䇴估

假䇮前ᨀ充分㘳㲁宏㿲㓿⍾⧟境，ᤏ䍝买䍴产具体ᛵ况、㹼业᭯ㆆ及发展ᛵ况，

䇴估假䇮前ᨀ合⨶；ᵚᶕ㩕业᭦入及增䮯⦷亴⍻，ᱟ在假䇮前ᨀ下Ⲵ合⨶亴⍻，

亴ᵏ᭦⳺Ⲵ可实⧠ᙗ具ᴹ充分依ᦞ；䇴估䟷取Ⲵᣈ⧠⦷充分㘳㲁了㌫㔏仾䲙和⢩

ᴹ仾䲙，ᣈ⧠⦷䘹ᤙ合⨶。 

五、本次交易对上市公司盈利能力和财务状况的影响 

（一）ᵜ⅑交᱃对上市公司䍒务⣦况Ⲵᖡ响 

1、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上市公司仍将保ᤱ㢟好Ⲵ偿债㜭力 

ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，上市公司与ḷⲴ公司䍴产䍏债㔃ᶴⲴ对∄ᛵ况如下： 

䍒务ᤷḷ 
2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 

䍴产䍏债⦷（%） 20.55% 78.42% 25.34% 79.99% 

⍱动䍴产/ᙫ䍴产（%） 56.48% 82.34% 59.70% 83.10% 

䶎⍱动䍴产/ᙫ䍴产（%） 43.52% 17.66% 40.30% 16.90% 
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⍱动䍏债/䍏债合䇑（%） 98.02% 99.61% 98.46% 99.61% 

䶎⍱动䍏债/䍏债合䇑（%） 1.98% 0.39% 1.54% 0.39% 

⍱动∄⦷ 2.80  1.05  2.39  1.04  

䙏动∄⦷ 2.09  0.63  1.90  0.66  

⭡于上市公司与ḷⲴ䍴产分处产业䬮上⑨及下⑨，其㓶分㹼业亶域不同，导

㠤其公司䘀㩕⁑ᔿ、㓿㩕⨶ᘥ、产䬰⁑ᔿㅹ⿽⿽差ᔲ，ᴰ㓸使ᣕ告ᵏ内上市公司

与ḷⲴ䍴产在䍴产䍏债㔃ᶴ上展⧠出䖳大差ᔲ。ḷⲴ䍴产ᮤ体㿴⁑䖳小，其䍴产

䍏债⦷与上市公司⴨∄䖳儈，但其⍱动䍴产和⍱动䍏债占∄⴨对䖳儈。 

䢤于ᵜ⅑交᱃将产⭏䖳大商䂹，使ᗇ上市公司䍴产㿴⁑将ᴹᡰᨀ升，↔外，

䢤于上市公司在ᮤ体䍴产、䍏债体䟿上䘌大于ḷⲴ䍴产，᭵ᵜ⅑交᱃不会对䎓䬻

䬲业䍴产䍏债㔃ᶴ产⭏䖳大ᖡ响。因↔，在上市公司与ḷⲴ公司主㾱市场䴰≲⣦

况、价Ṭ在↓常㤳围内变动，业务⣦ᘱ和⳸利⁑ᔿ㜭够ᔦ㔝，各㠚ᡰ处㹼业ᵚ出

⧠䟽大不利变化Ⲵᛵ况下，可以亴䇑在交᱃完ᡀ后上市公司Ⲵ䍴产㔃ᶴ㜭够保ᤱ

在合⨶㤳⮤。 

2、公司Ⲵ䍒务安全ᙗ分᷀ 

ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，上市公司与ḷⲴ公司⧠䠁⍱䟿⣦况Ⲵ对∄ᛵ况如下： 

单位：万元 

亩  ⴞ 

2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 

䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -2,043.72 3,210.35 6,355.64 -447.93 

ᣅ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -4,735.51 -318.55 -25,265.85 -2,974.80 

ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -8,640.31 -663.87 65,246.67 3,718.03 

⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍 -15,398.40 2,212.44 46,288.55 272.01 

ᵏᵛ⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙余仍 37,931.37 2,887.24 53,329.77 674.80 

ṩᦞ上᮷列䘠Ⲵ䍒务ᮠᦞ，ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，上市公司Ⲵ䍴产䍏债⦷

为 20.55%，⍱动∄⦷及䙏动∄⦷分别为 2.80 与 2.09，ḷⲴ公司Ⲵ䍴产䍏债⦷为

78.42%，⍱动∄⦷及䙏动∄⦷分别为 1.05 与 0.63。ᣕ告ᵏ内，ḷⲴ䍴产⍱动∄
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⦷和䙏动∄⦷均低于上市公司。因↔，ᵜ⅑交᱃后，上市公司⍱动∄⦷和䙏动∄

⦷将ᴹᡰ下䱽。↔外，从上市公司与ḷⲴ公司⧠䠁⍱䟿⣦况分᷀，ᵜ⅑交᱃后，

上市公司偿债㜭力仾䲙、᭟付㜭力仾䲙及ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿㜭力仾䲙ㅹ䍒务仾䲙Ⲷ属

合⨶㤳围。上市公司与ḷⲴ公司Ⲵ偿债㜭力和ᣇ仾䲙㜭力处于合⨶≤平，两㘵均

不存在到ᵏᓄ付䍏债ᰐ⌅᭟付Ⲵᛵᖒ。 

㔬上ᡰ䘠，ᴥ ⅑ᵚ对上市公司Ⲵ䍒务安全ᙗ䙐ᡀ䟽大ᖡ响，ᴥ ⅑交᱃完ᡀ后，

上市公司仍将保ᤱ䖳好Ⲵ䍒务安全ᙗ。 

3、ᵜ⅑交᱃对上市公司䍴产周䖜㜭力Ⲵᖡ响分᷀ 

ᣕ告ᵏ内各ᵏᵛ，上市公司、ḷⲴ公司Ⲵ䍴产周䖜㜭力ᤷḷ如下㺘ᡰ⽪： 

亩ⴞ 

2014.03.31 2013.12.31 

䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 

ᙫ䍴产（万元） 171,720.81 22,644.94 179,589.18 23,891.03 

ᓄ᭦䍖Ⅾ（万元） 20,043.29 4,370.00 17,004.63 8,067.86 

存䍗（万元） 24,526.61 7,418.78 21,941.00 7,199.47 

䍴产周䖜㜭力ᤷḷ 

ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 3.84  2.20  4.44  3.93  

存䍗周䖜⦷ 2.33  1.88  2.60  3.48  

ᙫ䍴产周䖜⦷ 0.40  0.72  0.48  1.43  

⌘：2014 年 1 季ᓖⲴ䍴产周䖜㜭力ᤷḷ已年化处⨶。 

㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㩕业务为㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，ᓄ᭦䍖Ⅾ回

Ⅾ周ᵏ䖳为っ定。㖾ᤌ⭥子ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷低于䎓䬻䬲业，因↔ᵜ⅑交᱃后，上

市公司ᓄ᭦䍖Ⅾ周䖜⦷将⮕ᴹ下䱽。 

2013 年㖾ᤌ⭥子存䍗周䖜⦷儈于上市公司，但䢤于㖾ᤌ⭥子⴨䖳于上市公

司存䍗≤平䖳低，且ᵜ⅑交᱃后，䲿⵰上市公司㩕业᭦入Ⲵ增加，存䍗周䖜⦷将

基ᵜ㔤ᤱ在原ᴹ≤平。 

㖾ᤌ⭥子Ⲵ主㩕业务为㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐Ⲵ⹄发、⭏产和䬰售，具备䖫䍴产
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⢩ᙗ，因↔㖾ᤌ⭥子ᙫ䍴产周䖜⦷ᱮ㪇儈于䎓䬻䬲业。䢤于ᵜ⅑交᱃将产⭏䖳大

商䂹，交᱃后上市公司䍴产㿴⁑将ᴹᡰᨀ升，᭵ᵜ⅑交᱃对ᙫ䍴产周䖜⦷ᤷḷⲴ

ᨀ升作⭘并不᰾ᱮ。 

4、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上市公司合并䍒务ᣕ㺘将产⭏大仍商䂹 

ṩᦞ《企业会䇑准则》，ᵜ⅑交᱃ᶴᡀ䶎同一᧗制下Ⲵ企业合并，ᵜ⅑交᱃

᭟付Ⲵᡀᵜ与取ᗇⲴ可䗘䇔净䍴产公允价值之䰤Ⲵ差仍将䇑入交᱃完ᡀ后合并

ᣕ㺘Ⲵ商䂹。ᴥ ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵᡀ交价Ṭ䖳䍖䶒净䍴产增值䖳多，ᴥ ⅑交᱃将

产⭏Ⲵ商䂹䠁仍䖳大。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司仍将保ᤱ㢟好Ⲵ偿债㜭力，同ᰦ，ᵜ⅑交

᱃将产⭏䖳大Ⲵ商䂹，䶒临商䂹减值Ⲵ仾䲙。 

5、公司ᵚᶕ㓿㩕中Ⲵ优势和劣势 

（1）ᵚᶕ㓿㩕中Ⲵ优势 

①实⧠在㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐㹼业Ⲵ业务布局，广䱄Ⲵ市场前Ჟᴹ利于上市公

司业务Ⲵ发展 

䲿⵰⭥子ᮠ⸱产品⢩别ᱟᲪ㜭᡻ᵪ、平ᶯ及ㅄ䇠ᵜ⭥㝁市场Ⲵᘛ䙏增䮯，ᡁ

国䬲⭥⊐㹼业䘁年ᶕ呈⧠䖳ᘛ䙏发展，其中䬲⿫子⭥⊐已㓿ᡀ为二⅑⭥⊐亶域中

䟽㾱Ⲵ产品之一。大容䟿㚊合⢙䬲⭥⊐䴰≲Ⲵ儈䙏增䮯将带动交᱃后Ⲵ上市公司

业务䗵䙏发展，〫动⭥子㓸ㄟⲴᘛ䙏发展将会㔉公司ᵚᶕ带ᶕ䖳好Ⲵᵪ䙷。 

②发ᥕ协同᭸ᓄ，ᨀ升上市公司ㄎ争力 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司将䬲Ⲵ产业䬮䘋一↕ᔦ伸㠣␡加工䬲产品ᴰ具前

ᲟⲴ下⑨ᓄ⭘亶域之一——ᯠ㜭Ⓚ亶域中Ⲵ㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐㹼业，ᕪ化公司在

ᯠ㜭Ⓚ亶域Ⲵᢰᵟ实力，同ᰦ䈕亩业务亴ᵏ将与公司原ᴹⲴ䬲业务ᖒᡀ互㺕优

势，发ᥕ协同᭸ᓄ，ᴹ利于ᖒᡀᴤ加完善Ⲵ上下⑨一体化产业䬮，ᨀ升公司䬲业

务Ⲵ䱴加值，䘋一↕ᨀ儈公司Ⲵ市场ᣇ仾䲙㜭力和䬲业务Ⲵ㔬合ㄎ争力。 

↔外，䎓䬻䬲业和㖾ᤌ⭥子Ⲵ人᡽䱏伍各ᴹᡰ䮯。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公
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司将充分发ᥕ人᡽ᯩ䶒Ⲵ协同᭸ᓄ，取䮯㺕⸝，加ᕪ上市公司在䬲⭥⊐亶域Ⲵᢰ

ᵟ⹄发和国内市场㩕䬰㜭力，从㘼ᨀ升上市公司Ⲵ㔬合ㄎ争实力。 

（2）ᵚᶕ㓿㩕中Ⲵ优势 

ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，㖾ᤌ⭥子将作为一个⤜・Ⲵ㓿㩕主体䘋㹼䘀作㓿㩕，但从

公司㓿㩕和䍴Ⓚᮤ合Ⲵ䀂ᓖ出发，上市公司和㖾ᤌ⭥子仍䴰在公司⋫⨶㔃ᶴ、员

工㇑⨶、䍒务㇑⨶、客ᡧ㇑⨶、䍴Ⓚ㇑⨶、制ᓖ㇑⨶以及业务ᤃ展ㅹᯩ䶒䘋㹼一

定Ⲵ㶽合，尽㇑上市公司与ḷⲴ公司在客ᡧ䍴Ⓚ和⭏产ᯩ䶒ᴹ䖳ᕪⲴ协同，但其

业务分属两个不同业务亶域，⭏产⁑ᔿ、㩕业⁑ᔿ以及㇑⨶⁑ᔿ䜭存在一定Ⲵ差

ᔲ，因↔，并䍝双ᯩᵚᶕᮤ合存在一定Ⲵ䳮ᓖ和仾䲙。 

（二）ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司ᤱ㔝⳸利㜭力分᷀ 

1、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ升上市公司Ⲵ⳸利㜭力 

公司与ḷⲴ公司ᴰ䘁一年及一ᵏⲴ᭦入ᶴᡀ、⳸利㜭力ᤷḷ如下㺘ᡰ⽪： 

单位：万元 

亩ⴞ 

2014 年 1-3 ᴸ 2013 年ᓖ 

䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 

㩕业᭦入 17,779.14 4,183.69 68,626.70 29,978.90 

㩕业ᡀᵜ 13,507.17 3,439.50 52,687.26 23,959.46 

㩕业利⏖ 2,349.01 139.19 7,767.24 2,688.60 

利⏖ᙫ仍 2,406.16 143.01 8,609.54 2,814.64 

净利⏖ 1,958.11 106.86 6,954.14 2,221.95 

ᖂ属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ 1,965.30 106.86 7,412.35 2,221.95 

⳸利㜭力（%） 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 䎓䬻䬲业 㖾ᤌ⭥子 

䬰售∋利⦷ 24.03% 17.79% 23.23% 20.08% 

净䍴产᭦⳺⦷ 1.60% 2.19% 5.74% 46.49% 

⌘：上市公司 2013 年䍒务ᮠᦞ㓿审䇑，2014 年一季ᓖ䍒务ᮠᦞᵚ㓿审䇑；㖾ᤌ⭥子 2013

年及 2014 年一季ᓖ䍒务ᮠᦞ均㓿审䇑。 
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㖾ᤌ⭥子 2013 年㩕业᭦入为 29,978.90 万元，净利⏖为 2,221.95 万元；㖾ᤌ

⭥子 2014 年ᓖ、2015 年ᓖ、2016 年ᓖ᢯䈪净利⏖分别不低于人≁币 3,300 万元、

4,300 万元和 5,600 万元。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司Ⲵ᭦入㿴⁑和⳸利≤平将

ᴹ䖳大ᨀ儈。 

2、ᵜ⅑交᱃后上市公司⳸利㜭力可ᤱ㔝ᙗ分᷀ 

ṩᦞ・信出具Ⲵ信会师ᣕ字[2014]ㅜ 114275 号《⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公

司备㘳⳸利亴⍻审Ṩᣕ告》，᤹➗ᵜ⅑交᱃完ᡀ后Ⲵᷦᶴ㕆制Ⲵ上市公司备㘳合

并⳸利亴⍻䍒务ᮠᦞ如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2013 年ᓖ实

䱵ᮠ 

2014 年ᓖ 

2015 年ᓖ亴

⍻ᮠ 1-3 ᴸ实䱵

ᮠ 

4-12 ᴸ亴⍻

ᮠ 
合䇑 

㩕业᭦入 68,626.70 17,779.14 103,942.00 121,721.14 147,887.05 

㩕业利⏖ 7,767.24 2,349.01 10,818.46 13,167.47 16,883.78 

利⏖ᙫ仍 8,609.54 2,406.16 10,818.46 13,224.61 16,883.78 

净利⏖ 6,954.14 1,958.11 8,570.89 10,529.00 13,446.16 

ᖂ属于⇽公司ᡰ

ᴹ㘵Ⲵ净利⏖ 
7,412.35 1,965.30 8,570.89 10,536.19 13,446.16 

ṩᦞ上㺘，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司 2014 年ᓖ、2015 年ᓖ㩕业᭦入、㩕

业利⏖、利⏖ᙫ仍、净利⏖≤平均䖳交᱃前将大幅ᓖ增䮯，ᵜ公司Ⲵᤱ㔝发展㜭

力ᗇ到ᱮ㪇增ᕪ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ᴹ利于᭩善和ᨀ升上市公司Ⲵ⳸利

㜭力和䍒务⣦况，ᴹ利于上市公司Ⲵᤱ㔝发展，ㅖ合全体㛑东Ⲵ䮯䘌利⳺，不

存在ᦏ害㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵ䰞仈。 

六、本次交易对上市公司市场地位、持续发展能力、公司治理机

制的影响分析 
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（一）以本次交易为契机，把握行业机遇，进一步做大公司锂产业链，提升

核心竞争力 

上市公司主㾱产品即␡加工䬲产品Ⲵᘛ䙏发展主㾱受⳺于ᯠ㜭Ⓚ、ᯠ㦟品、

ᯠᶀᯉ三大亶域Ⲵᰪⴋ䴰≲。尤其ᱟ䘁年ᶕ，在᧘䘋㢲㜭减ᧂ、保ᣔ⧟境Ⲵ大㛼

Ჟ下，ᗇ⳺于ᯠ㜭Ⓚ⊭䖖、⎸䍩⭥子Ⲵᘛ䙏发展，及ᴹ利Ⲵ国家᭯ㆆ᭟ᤱ，以䬲

⭥⊐为代㺘Ⲵᯠ㜭Ⓚ亶域，↓处于⵰ᤱ㔝、ᘛ䙏发展Ⲵ局䶒，㔉䬲产业ᵚᶕ发展

也将带ᶕ䟽大ᖡ响。 

ᵜ⅑交᱃，公司䙊䗷᭦䍝㖾ᤌ⭥子 100%㛑ᵳ，将ᘛ䙏䘋入其ᡰ属Ⲵ㚊合⢙

䬲⿫子⭥⊐㹼业，借助㖾ᤌ⭥子已ᴹⲴᢰᵟ实力和市场地位，完ᡀ公司ᯠ㜭Ⓚ亶

域Ⲵ初↕布局。公司原ᴹ␡加工䬲产品业务与㖾ᤌ⭥子Ⲵ㚊合⢙䬲⿫子⭥⊐业务

同属于䬲产业䬮Ⲵ上下⑨，ᴥ ⅑交᱃ㅖ合公司“䬲产业䬮上下⑨一体化”Ⲵ发展ᡈ

⮕，ᴹ利于ᨀ升公司䬲产业䬮ᮤ体Ⲵ㔬合ㄎ争力。 

（二）增强盈利能力，提升公司价值和股东回报 

ṩᦞ㖾ᤌ⭥子 2013 年Ⲵ䍒务ᮠᦞ，㖾ᤌ⭥子㩕业᭦入⴨ᖃ于同ᵏ上市公司

㩕业᭦入Ⲵ 42.47%，ᖂ属于⇽公司㛑东净利⏖⴨ᖃ于同ᵏ上市公司ᖂ属于⇽公

司㛑东净利⏖Ⲵ 29.98%。交᱃对ᯩ᢯䈪Ⲵ㖾ᤌ⭥子 2014 年、2015 年、2016 年

实⧠Ⲵ净利⏖不低于 3,300 万元、4,300 万元和 5,600 万元，ᴥ ⅑᭦䍝Ⲵ㖾ᤌ⭥子

具ᴹ䖳ᕪⲴ⳸利㜭力，ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，上市公司Ⲵ⳸利≤平将䘋一↕ᨀ升。 

（三）ᵜ⅑交᱃完ᡀ将ᴹ᭸保ᤱ上市公司Ⲵ⋫⨶ᵪ制 

䎓䬻䬲业已㓿᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上市㿴则》ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴和㿴㤳

ᙗ᮷件Ⲵ㿴定䇮㖞㛑东大会、㪓事会、ⴁ事会ㅹ㓴㓷ᵪᶴ，制定了⴨ᓄⲴ㓴㓷㇑

⨶制ᓖ，具ᴹ健全Ⲵ㓴㓷ᵪᶴ和完善Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，䎓䬻䬲

业仍将保ᤱ其健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ；㖾ᤌ⭥子亦将加ᕪ㠚䓛制ᓖᔪ䇮，依ᦞ

上市公司㾱≲，䘋一↕ᔪ・和完善已ᴹⲴ⌅人⋫⨶㔃ᶴ及各亩㇑⨶制ᓖ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司᧘䘋产业䬮ᔦ伸和

产业䬮㔃ᶴ优化升㓗，增ᕪ其ᤱ㔝发展㜭力，䘋一↕保ᤱ和完善上市公司Ⲵ⌅

人⋫⨶㔃ᶴ。 

七、对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付
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现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切

实有效发表明确意见 

ṩᦞ交᱃双ᯩㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞》及《发㹼㛑份及

᭟付⧠䠁䍝买䍴产协䇞之㺕充协䇞》，ᵜ⅑交᱃双ᯩ一㠤同᜿如下Ⲵ䍴产交付安

ᧂ： 

1、在ᵜ⅑取ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ准之ᰕ䎧 20 ᰕ内，㖾ᤌ⭥子㛑东ᓄᖃ变ᴤ为上

市公司； 

2、ᵜ⅑交᱃㖾ᤌ⭥子发㹼Ⲵ㛑份ᓄ在㖾ᤌ⭥子㛑东变ᴤ为上市公司Ⲵ工商

变ᴤⲫ䇠᡻㔝之ᰕ䎧 60 个工作ᰕ内ⲫ䇠㠣ᵾ万᱕、㜑叶ẵ名下； 

3、ᴥ ⅑交᱃Ⲵ⧠䠁对价ᙫ仍为 11,010.00 万元，上市公司在䝽套募䳶䍴䠁到

位后Ⲵ 15 个工作ᰕ内，向ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᭟付⧠䠁对价ᙫ仍Ⲵ 100%，ᴥ ⅑交᱃

中⧠䠁对价ᤏ䙊䗷募䳶䝽套䍴䠁和㠚ᴹ䍴䠁䀓决，实䱵募䳶䝽套䍴䠁不䏣䜘分䙊

䗷㠚ᴹ䍴䠁䀓决。 

㔬上，ṩᦞ交᱃合同㓖定，㖾ᤌ⭥子在ᵜ⅑取ᗇ中国䇱ⴁ会Ṩ准之ᰕ䎧 20

ᰕ内㛑东ᓄᖃ变ᴤ为上市公司，⧠䠁对价在䝽套募䳶䍴䠁到位后 15 个工作ᰕ后

᭟付，同ᰦ上市公司㛑份对价᭟付发⭏在㖾ᤌ⭥子㛑份工商变ᴤ完ᡀ之后，䚯免

了上市公司交付⧠䠁ᡆ其他䍴产后不㜭及ᰦ㧧ᗇ对价Ⲵ仾䲙。 

与↔同ᰦ，交᱃合同㓖定： 

“ᵜ协䇞亩下任何一ᯩ因䘍反ᵜ协䇞ᡰ㿴定Ⲵᴹ关义务、ᡰ作出Ⲵ᢯䈪、声

᰾和保䇱，即㿶为䈕ᯩ䘍㓖。因䘍㓖ᯩⲴ䘍㓖㹼为㘼使ᵜ协䇞不㜭全䜘履㹼、不

㜭䜘分履㹼ᡆ不㜭及ᰦ履㹼，并⭡↔㔉其他ᯩ䙐ᡀᦏ失Ⲵ(包ᤜ为䚯免ᦏ失㘼᭟

出Ⲵ合⨶䍩⭘)，䈕䘍㓖ᯩᓄ᢯ᣵ䎄偿䍓任。 

㤕䘍㓖ᯩⲴ䘍㓖㹼为将导㠤守㓖ᯩᴰ㓸不㜭取ᗇ᤹➗ᵜ协䇞Ⲵ㿴定ᓄᖃ取

ᗇⲴ利⳺, 䈕䘍㓖ᯩᓄᖃ向守㓖ᯩ䎄偿守㓖ᯩ亴ᵏ取ᗇⲴ一切利⳺。” 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：交᱃合同᰾⺞㓖定了䘍㓖䍓任，ᵜ⅑䍴产交

付安ᧂ不存在䎓䬻䬲业向交᱃对ᯩ᭟付⧠䠁ᡆ发㹼㛑份后不㜭及ᰦ㧧ᗇ对价Ⲵ

䟽大仾䲙。 

八、本次交易是否构成关联交易的核查 
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（一）ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ关㚄交᱃ 

䢤于发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产交᱃对ᯩᵾ万᱕、㜑叶ẵ以及募䳶䝽套䍴

䠁Ⲵ交᱃对ᯩ与上市公司ᰐ关㚄关㌫，因↔ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ关㚄交᱃。 

（二）ᵜ⅑交᱃ᱟ否ᦏ害上市公司及䶎关㚄㛑东Ⲵ利⳺ 

⭡于ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ关㚄交᱃，不存在关㚄㪓事和关㚄㛑东。  

ᵜ⅑交᱃实ᯭ前，ḷⲴ公司与上市公司不ᶴᡀ关㚄ᯩ关㌫，亦不存在关㚄交

᱃ᛵᖒ；ᵜ⅑交᱃完ᡀ后，ḷⲴ公司将ᡀ为上市公司᧗㛑子公司，不会向公司᧗

㛑㛑东及其关㚄ᯩ䬰售产品ᡆᨀ供劳务，不会出⧠关㚄交᱃ᛵᖒ，不会ᦏ害上市

公司及中小㛑东Ⲵ利⳺。  

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃不ᶴᡀ关㚄交᱃，ᵜ⅑交᱃ㅖ合上

市公司ᡈ⮕发展ᯩ向，ᴹ利于增ᕪ上市公司ᵚᶕᤱ㔝⳸利㜭力，上市公司将㔗

㔝᤹➗ᴹ关⌅ᖻ⌅㿴及《公司ㄐ〻》、《关㚄交᱃㇑⨶制ᓖ》Ⲵ㾱≲履㹼关㚄交

᱃Ⲵ决ㆆ〻序，ᵚᴹᦏ害上市公司及䶎关㚄㛑东Ⲵ利⳺Ⲵᛵᖒ。 

九、本次交易中有关盈利预测的补偿安排的合理性、可行性分析 

ṩᦞ《䟽㓴办⌅》Ⲵ㿴定，䍴产䇴估ᵪᶴ䟷取᭦⳺⧠值⌅ㅹ基于ᵚᶕ᭦⳺亴

ᵏⲴ估值ᯩ⌅对ḷⲴ䍴产䘋㹼䇴估并作为定价参㘳依ᦞⲴ，交᱃对ᯩᓄᖃ与上市

公司就⴨关䍴产实䱵⳸利ᮠ不䏣利⏖亴⍻ᮠⲴᛵ况ㆮ䇒᰾⺞可㹼Ⲵ㺕偿协䇞。 

2014 年 6 ᴸ 5 ᰕ，上市公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了䱴⭏᭸ᶑ件Ⲵ《⳸利

㺕偿协䇞》。2014 年 9 ᴸ 26 ᰕ，公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞

之㺕充协䇞》。交᱃双ᯩ㓖定Ⲵ⳸利᢯䈪ᵏ为 2014 年、2015 年、2016 年。交᱃

对ᯩ᢯䈪ḷⲴ公司在⳸利᢯䈪ᵏ内实⧠Ⲵ实䱵净利⏖ᮠ不低于᢯䈪净利⏖ᮠ，否

则ᓄ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞之㺕充协䇞》Ⲵ㓖定予以㺕偿。交᱃对ᯩ᢯䈪ḷⲴ公司

2014 年、2015 年、2016 年实⧠Ⲵ净利⏖不低于 3,300 万元、4,300 万元和 5,600

万元。净利⏖ᮠᤷ合并ᣕ㺘中ᢓ䲔䶎㓿常ᙗᦏ⳺后ᖂ属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖

ᮠ。 

（一）⳸利亴⍻㺕偿安ᧂ 

如在᢯䈪ᵏ内，㖾ᤌ⭥子ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠ低于ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ

㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ，则ᵾ万᱕、㜑叶ẵ向上市公司᭟付㺕偿。ᖃ年Ⲵ㺕偿䠁仍᤹
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➗如下ᯩᔿ䇑㇇： 

ᖃᵏᓄ㺕偿䠁仍=（ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟᢯䈪净利⏖ᮠ－ᡚ㠣ᖃᵏᵏᵛ㍟〟实

⧠净利⏖ᮠ）÷᢯䈪ᵏ内各年ᓖ᢯䈪净利⏖之和×ᴥ ⅑交᱃Ⲵᙫ对价－已㺕偿䠁

仍 

如ᵾ万᱕、㜑叶ẵᖃ年ᓖ䴰向上市公司᭟付㺕偿Ⲵ，则先以其因ᵜ⅑交᱃取

ᗇⲴ尚ᵚ出售Ⲵ㛑份䘋㹼㺕偿，不䏣Ⲵ䜘分以⧠䠁㺕偿。具体㺕偿ᯩᔿ如下： 

ᖃ年ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿Ⲵ䇑㇇公ᔿ为： 

ᖃ年ᓄ㺕偿㛑份ᮠ䟿=ᖃ年ᓄ㺕偿䠁仍÷发㹼㛑份价Ṭ 

上市公司在᢯䈪ᵏ内实ᯭ䖜增ᡆ㛑⾘㛑利分䝽Ⲵ，则㺕偿㛑份ᮠ䟿⴨ᓄ䈳ᮤ

为： 

㺕偿㛑份ᮠ䟿（䈳ᮤ后）=ᖃ年ᓄ㺕偿㛑份ᮠ×（1＋䖜增ᡆ䘱㛑∄例） 

上市公司在᢯䈪ᵏ内已分䝽Ⲵ⧠䠁㛑利ᓄ作⴨ᓄ䘄䘈，䇑㇇公ᔿ为： 

䘄䘈䠁仍=ᡚ㠣㺕偿前⇿㛑已㧧ᗇⲴ⧠䠁㛑利（以〾前䠁仍为准）×ᖃ年ᓄ

㺕偿㛑份ᮠ䟿 

以上ᡰ㺕偿Ⲵ㛑份⭡上市公司以 1 元ᙫ价回䍝。上市公司ᓄ在会䇑师事务ᡰ

出具专亩审Ṩ᜿㿱后 30 个工作ᰕ内召ᔰ㪓事会及㛑东大会审䇞关于回䍝ᵾ万

᱕、㜑叶ẵᓄ㺕偿Ⲵ㛑份并⌘䬰⴨关ᯩṸ，并同↕履㹼䙊⸕债ᵳ人ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴

关于减少⌘册䍴ᵜⲴ⴨关〻序。 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ尚ᵚ出售Ⲵ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，差仍䜘分⭡其以⧠䠁㺕偿。

上市公司ᓄ在会䇑师事务ᡰ出具专亩审Ṩ᜿㿱后 10 个工作ᰕ内书䶒䙊⸕ᵾ万

᱕、㜑叶ẵ, ᵾ万᱕、㜑叶ẵᓄ在᭦到上市公司书䶒䙊⸕之ᰕ䎧 10 个工作ᰕ内

将⴨ᓄⲴ㺕偿⧠䠁᭟付㠣上市公司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖ᡧ。 

在各年䇑㇇Ⲵᓄ㺕偿䠁仍少于ᡆㅹ于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即已㓿㺕偿Ⲵ䠁仍不

冲回。 



关于⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞ᣕ告 

123 

 

（二）减值⍻䈅及㺕偿 

在㺕偿⍻㇇ᵏ䰤届┑后，上市公司与ᵾ万᱕、㜑叶ẵᓄ共同㚈䈧具ᴹ䇱券、

ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ会䇑师事务ᡰ对ḷⲴ䍴产㛑ᵳ出具《减值⍻䈅ᣕ告》。如：ḷⲴ

䍴产㛑ᵳᵏᵛ减值仍>已㺕偿㛑份ᙫᮠ×发㹼㛑份价Ṭ+已㺕偿⧠䠁，则ᵾ万᱕、

㜑叶ẵᓄ对上市公司另㹼㺕偿。㺕偿ᰦ，先以ᵾ万᱕、㜑叶ẵ因ᵜ⅑交᱃取ᗇⲴ

尚ᵚ出售Ⲵ㛑份䘋㹼㺕偿，不䏣Ⲵ䜘分以⧠䠁㺕偿。 

ᓄ㺕偿㛑份ᮠ＝(ḷⲴ䍴产减值仍－已㺕偿㛑份ᙫᮠ×ᴥ ⅑交᱃发㹼㛑份Ⲵ

价Ṭ－已㺕偿⧠䠁)/ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ。 

如ᵾ万᱕、㜑叶ẵ于ᵜ⅑交᱃中䇔䍝Ⲵ且尚ᵚ出售Ⲵ㛑份不䏣㺕偿, 则ᵾ万

᱕、㜑叶ẵ䘋一↕以⧠䠁䘋㹼㺕偿, ᓄ㺕偿䠁仍=(ᓄ㺕偿㛑份ᮠ－已㺕偿㛑份

ᮠ)×ᴥ ⅑交᱃发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ。 

ḷⲴ䍴产减值仍为ḷⲴ䍴产在ᵜ⅑交᱃中Ⲵ作价减去ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值

并ᧂ䲔㺕偿⍻㇇ᵏ䰤内Ⲵ㛑东增䍴、᧕受䎐与以及利⏖分䝽Ⲵᖡ响。 

因ḷⲴ㛑ᵳ减值ᓄ㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇公ᔿ为：ᓄ㺕偿Ⲵ䠁仍=ᵏᵛ减值仍-在᢯

䈪ᵏ内因实䱵利⏖ᵚ䗮᢯䈪利⏖已᭟付Ⲵ㺕偿仍。 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ因⳸利差ᔲ及减值⍻䈅ᡰ产⭏Ⲵ，ᓄᴰ㓸向上市公司᭟付Ⲵ

㛑份㺕偿与⧠䠁㺕偿ᙫ䇑不䎵䗷ḷⲴ㛑ᵳⲴ交᱃ᙫ对价。 

（三）交᱃对ᯩ内䜘㺕偿䍓任分ᣵ 

ᵾ万᱕、㜑叶ẵ᤹➗㛑ᵳ交割ᰕ前各㠚ᤱᴹⲴ㖾ᤌ⭥子出䍴仍占其合䇑ᤱᴹ

㖾ᤌ⭥子出䍴仍Ⲵ∄例分ᣵ㓖定Ⲵ㺕偿䠁仍，ᵾ万᱕、㜑叶ẵ就其ᓄ᢯ᣵⲴ㺕偿

事宜互䍏䘎带䍓任。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：䎓䬻䬲业与交᱃对ᯩ关于实䱵⳸利ᮠᵚ䗮到

⳸利᢯䈪Ⲵ㺕偿安ᧂ做出了᰾⺞㓖定，⳸利亴⍻㺕偿ᯩṸ切实可㹼、具ᴹ合⨶

ᙗ，不会ᦏ害上市公司㛑东利⳺，尤其ᱟ中小㛑东利⳺，且在䟽㓴ᣕ告书中作

᰾⺞Ⲵ仾䲙ᨀ⽪。ᵜ⤜・䍒务亮䰞将履㹼ᤱ㔝ⶓ导Ⲵ㙼䍓，ᤱ㔝关⌘协䇞和⴨

关᢯䈪Ⲵ履㹼ᛵ况，ⶓ促协䇞和⴨关᢯䈪Ⲵ履㹼与㩭实。 

十、关于ᵜ⅑交᱃ᱟ否ᶴᡀ《䟽㓴办⌅》ㅜ十二ᶑᡰ㿴定Ⲵ借壳上市ⲴṨ
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ḕ 

ᵜ⅑交᱃前，上市公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人为ᵾ㢟ᖜ家᯿，ᤱᴹ公司

29.28%㛑ᵳ。ᵜ⅑交᱃完ᡀ后ᵾ㢟ᖜ家᯿仍为䎓䬻䬲业Ⲵ᧗㛑㛑东及实䱵᧗制

人，ᴥ ⅑交᱃不会导㠤上市公司᧗制ᵳ发⭏变化，ᴥ ⅑交᱃并不ᶴᡀ《䟽㓴办⌅》

ㅜ十二ᶑᡰ㿴定Ⲵ借壳上市Ⲵᛵᖒ。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᵜ⅑交᱃前后上市公司实䱵᧗制ᵳᵚ发⭏变

ᴤ，不ᶴᡀ《䟽㓴办⌅》ㅜ十二ᶑᡰ㿴定Ⲵ借壳上市Ⲵᛵᖒ。 

十一、ṩᦞ《<上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅>ㅜ三ᶑᴹ关ᤏ䍝买䍴产存

在䍴䠁占⭘䰞仈Ⲵ䘲⭘᜿㿱——䇱券ᵏ䍗⌅ᖻ䘲⭘᜿㿱ㅜ 10 号》, 䍒务亮䰞ᓄ

对ᤏ䍝买䍴产Ⲵ㛑东及其关㚄ᯩ、䍴产ᡰᴹ人及其关㚄ᯩᱟ否存在对ᤏ䍝买䍴

产䶎㓿㩕ᙗ䍴䠁占⭘䰞仈䘋㹼Ṩḕ并发㺘᜿㿱 

㓿Ṩḕ，⭡于历史交᱃和ᖰᶕ，ᡚ㠣 2014 年 3 ᴸ 31 ᰕ，ḷⲴ公司对ᵾ万᱕

及其关㚄企业䪛᰼䬲㜭Ⲵ净ᓄ᭦䠁仍为 326.50 万元。 

ᡚ㠣ᵜᣕ告出具ᰕ，上䘠全䜘Ⅾ亩已␵偿完∅。㖾ᤌ⭥子不存在大㛑东䶎㓿

㩕ᙗ䍴䠁占⭘䰞仈。 

㔬上，ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔为：ᡚ㠣ᵜᣕ告出具之ᰕ，㖾ᤌ⭥子㛑东及其关㚄

ᯩ对㖾ᤌ⭥子䶎㓿㩕ᙗ䍴䠁占⭘Ⅾ已偿䘈。 
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第八节  独立财务顾问的结论性意见 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞参➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴办⌅》和《䟽㓴㤕干㿴定》

ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴和⴨关㿴定，并䙊䗷尽㙼䈳ḕ和对䎓䬻䬲业䟽㓴ᯩṸㅹ信᚟ᣛ䵢᮷

件䘋㹼审᝾Ṩḕ后䇔为： 

1、ᵜ⅑交᱃ᯩṸㅖ合《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴办⌅》、《䟽㓴㤕干㿴定》

ㅹ⌅ᖻ、⌅㿴和㿴㤳ᙗ᮷件Ⲵ㿴定； 

2、ᵜ⅑交᱃后上市公司仍具备㛑⾘上市ᶑ件； 

3、ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ定价原则公允，䶎公ᔰ发㹼㛑⾘Ⲵ定价ᯩᔿ和发㹼

价Ṭㅖ合䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定，不存在ᦏ害上市公司及㛑东合⌅利⳺Ⲵᛵᖒ； 

4、ᵜ⅑ᤏ䍝买ḷⲴ䍴产Ⲵᵳ属␵Რ，䍴产䗷ᡧᡆ㘵䖜〫不存在⌅ᖻ䳌⺽，

不⎹及债ᵳ债务处⨶； 

5、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增

ᕪᤱ㔝⳸利㜭力，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于上市公司Ⲵᤱ㔝发展、不存在ᦏ害㛑东合⌅ᵳ

⳺Ⲵ䰞仈； 

6、ᵜ⅑交᱃完ᡀ后上市公司在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与实

䱵᧗制人及关㚄ᯩ将㔗㔝保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司⤜・ᙗⲴ⴨关

㿴定；公司⋫⨶ᵪ制仍ᰗㅖ合⴨关⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㿴定；M 利于上市公司ᖒᡀᡆ㘵保

ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ； 

7、䎓䬻䬲业与交᱃对ᯩ关于实䱵⳸利ᮠᵚ䗮到⳸利᢯䈪Ⲵ㺕偿安ᧂ做出了

᰾⺞㓖定，⳸利亴⍻㺕偿ᯩṸ切实可㹼、具ᴹ合⨶ᙗ，不会ᦏ害上市公司㛑东利

⳺； 

8、ᵜ⅑交᱃前后上市公司实䱵᧗制人ᵚ发⭏变ᴤ，不ᶴᡀ《䟽㓴办⌅》ㅜ

十二ᶑᡰ㿴定Ⲵ借壳上市Ⲵᛵᖒ。 
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二、中信证券内核结论意见 

在内Ṩ小㓴ᡀ员䇔ⵏ审䰵䎓䬻䬲业ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募

䳶䝽套䍴䠁⭣䈧ᶀᯉⲴ基⹰上，内Ṩ小㓴㓴䮯召䳶并主ᤱ内Ṩ会䇞。内Ṩ᜿㿱如

下： 

1、䪸对《䟽㓴办⌅》、《䟽㓴㤕干㿴定》、《䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⌅ᖻ、

⌅㿴Ⲵ㿴定，内Ṩ小㓴䇔为䎓䬻䬲业ᵜ⅑发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽

套䍴䠁ㅖ合上䘠㿴定中关于⭣䈧发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ具体ᶑ件。 

2、ṩᦞ对ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产ᡰ处㹼业⣦况、㓿㩕⣦况和发展前ᲟⲴ分᷀，

内Ṩ小㓴䇔为䙊䗷ᵜ⅑交᱃可以ᨀ儈上市公司Ⲵ可ᤱ㔝发展㜭力，切实ᨀ升上市

公司价值，保ᣔ广大中小㛑东Ⲵ利⳺；ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产㓿㩕⣦况㢟好，具ᴹㄎ

争优势和㢟好Ⲵ发展前Ჟ，M 助于ᨀ儈上市公司Ⲵ市场ㄎ争㜭力和⳸利㜭力，实

⧠上市公司ᤱ㔝健ᓧ发展。 

3、内Ṩ小㓴䇔为亩ⴞ㓴在尽㙼䈳ḕⲴ基⹰上，出具了ⵏ实、准⺞、完ᮤⲴ

信᚟ᣛ䵢᮷件，同᜿出具⤜・䍒务亮䰞ᣕ告，并上ᣕ␡交ᡰ及中国䇱ⴁ会审Ṩ。 

（以下ᰐ↓᮷） 
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（ᵜ亥ᰐ↓᮷，为《中信䇱券㛑份ᴹ䲀公司关于⊏㾯䎓䬻䬲业㛑份ᴹ䲀公司发㹼

㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞ᣕ告》之ㆮ字ⴆㄐ亥） 

 

 

⌅定代㺘人（ᡆᦸᵳ代㺘）：                  

                               䰛ᔪ䵆 

 

 

内Ṩ䍏䍓人：                               

                              䍮᮷ᶠ 

 

 

ᣅ㹼业务䜘䰘䍏䍓人：                       

                              ᕐ  剑 

 

 

䍒务亮䰞主办人：                                               

                        夏  唈                     ᵡ  呿 

 

 

亩ⴞ协办人：                                                   

                        䠁  ⭠                     刘➌哏 

 

 

 

 

中信䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

年  ᴸ  ᰕ 


